Land der Vorsorger

Wie viel Geld steckt in der betrieblichen, wie viel in der privaten Altersvorsorge?
Welche Kandle stehen bei den Deutschen hoch im Kurs? Ein Uberblick.

enn das Rentenniveau weiter so sinkt
w wie in den letzten Jahren, dann kommt

man in die Nahe der Sozialhilfe, was
die Rentenversicherung nicht nur um ihren guten
Ruf bringt, sondern auch um ihre soziale Si-
cherungsfunktion.” Mit diesem Satz 16ste Norbert
Bliim vor einigen Monaten ein Aha-Erlebnis bei
vielen Deutschen aus; ausgerechnet der ehema-
lige Bundesarbeitsminister, der einst die gesetz-
liche Rente als sicher propagierte. Bliim ist bei-

leibe nicht der Erste, der sich hinsichtlich des
Rentensystems Sorgen macht. Das Problem ist
offenkundig: Immer mehr Rentner stehen immer
weniger Beitragszahlern gegeniiber, wodurch das
Rentenniveau sinkt. Ohne eine tiber die staatliche
Rente hinausgehende Vorsorge wird es in Zu-
kunft schwierig sein, den gewohnten Lebensstan-
dard im Ruhestand aufrechtzuerhalten. Hierzu
gibt es mehrere Moglichkeiten. Die betriebliche
Altersvorsorge (bAV), die sogenannte zweite

Séule, zahlt fiinf Varianten, bei der privaten
Altersvorsorge — dritte Siule — unterscheidet man
zwischen staatlich geforderten und nicht gefor-
derten Sparformen. Um ein moglichst vollstin-
diges Bild zu liefern, haben wir auch den pri-
vaten Immobilienbesitz und die Cashbestinde
berticksichtigt. Wahrend das eigene Haus eine
durchaus sinnvolle Form der privaten Altersvor-
sorge darstellt, erscheint das Halten von Bargeld
weniger ratsam.

So sorgen Deutsche fiir den Ruhestand vor

Die Altersvorsorge basiert in Deutschland auf drei Sdulen:
gesetzliche, betriebliche und private Vorsorge

539 Mrd. Euro | betriebliche Altersvorsorge (2. Séule)

PAIRERIGMETGR private Altersvorsorge (3. Sdule)

privater Immobilienbesitz | 6.103 Mrd. Euro

2.040 Mrd. Euro | Bargeld und Einlagen

Die Altersvorsorge basiert in Deutschland auf drei Saulen: gesetzliche, betriebliche
und private Vorsorge. Rund 2.600 Milliarden Euro stecken in den zwei letztgenann-
ten Varianten; rechnet man auch das private Immobilienvermdgen und das Bar-
vermdgen hinzu, kommt man auf mehr als zehn Milliarden Euro. Privat oder

Europavergleich: Nur Niederlander aktiver

Anteil der Bevolkerung ausgewdhlter europdischer Lander mit einer
betrieblichen oder privaten Altersvorsorge (Stand: Juli 2012)

Niederlande
Deutschland
Osterreich

GroBbritannien 44 %

Luxemburg 44 %

Polen 36 % I
Turkei 33 % IEuropaischer

IDurschschnitt
Frankreich 32 % l40 0

140 %
Spanien 29 % I
Italien

29 % |

betrieblich sorgen knapp 60 Prozent der Deutschen fiir das Alter vor. Damit sind
sie im Europavergleich besonders aktiv, wie eine Studie der Frankfurter Direktbank
ING-Diba aus dem Jahr 2012 zeigt.

Quelle: Arbeitsgemeinschaft fiir betriebliche Altersversorgung, Bundesbank, GDV, BVI, ING-Diba

Private Altersvorsorge: Immobilien, Fondssparen und Lebensversicherung

Privates Immobilienvermdgen

Bauland Sonstige Fonds
[ Nichtwohnbauten Mischfonds
Il Wohnbauten [ Rentenfonds
Il Aktienfonds

Die private Altersvorsorge umfasst alle MaBnahmen, die jemand wéhrend der
Erwerbsphase ergreift, um seinen Lebensunterhalt auch im Ruhstand bestreiten zu
konnen. Die — in den meisten Féllen selbst genutzte — Immobilie ist hier zweifellos
fir viele das wichtigste Instrument, daneben spielen aber auch Fondssparpléne

Privates Fondsvermogen

Lebensversicherungsbeitrage

Renten- und Pensionsversicherung
M Fondspolicen
M Kapitalversicherung

163

Mrd. Eura 343 Mrd.

409

Mrd. Euro

265

Mrd. Euro

und Kapitallebensversicherungen eine zentrale Rolle. Bei den rund 2.000 Milliarden
Euro, die in Form von Bargeld beziehungsweise als kurzfristig verfiighare Sparein-
lagen gehortet werden, st sich nicht feststellen, wie groB der Anteil jener Mittel
ist, die als ,Altersvorsorge” betrachtet werden. Quelle: BVI, GDV, Bundesbank

FONDS



Die staatlich geforderte private Altersvorsorge hat zwei Namen: Riester und Riirup

Nur 10 % staatlich gefordert

M Riester-Rente

Staatlich nicht
gefordert

1.825 Mrd. Euro

90 %

Die beiden staatlich geforderten Formen der privaten Vorsorge nehmen im Vergleich
zur ungeforderten Kapitalanlage einen geringen Anteil ein. Primér wird dber Versi-
cherungen ,geriestert®. Die Leistungsanspriiche aus der Riester-Rente betragen

Riester- und Riirup-,Vermégen*

¥ Riester-Investmentfonds
[ Basis- bzw. Riirup-Rente

Riester-Vertrage nach Vertragsart

Mrd. Euro

10.915.000 Vertrage

67 %

| Investment-
fond
3.071.000 Vertrage

19 %

knapp 139 Milliarden Euro. Mit dem Riester-Fondsvermdgen ist dieser Wert nur
bedingt vergleichbar. Einen besseren Eindruck von den realen GroBenverhéltnissen
bekommt man durch einen Blick auf die bestehenden Vertrdge. auelle: BMAS, GDV, BVI

Betriebliche Altersvorsorge: Mehr als 50 Prozent der Deckungsmittel entfallen auf Direktzusagen

bAV-Anwartschaften und Deckungsmittel

[¥ bAV-Anwartschaften
M Deckungsmittel

239

Mrd. Euro

332

Mrd. Euro

Die Deckungsmittel der bAV — also die Vermdgenswerte, mit denen die Verpflich-
tungen einmal bedient werden — betragen rund 540 Milliarden Euro. Der bedeu-
tendste Durchfiihrungsweg ist immer noch die Direktzusage, auf die mehr als 50

Deckungsmittel nach Durchfiihrungsweg

Direki-
zusagen

279 Mrd. Euro

: 92 %
Direktver-
sicherungen

59 Mrd. Eurg

1%

Pensions-
kassen

135 Mrd. Euro

25 %

Prozent aller Deckungsmittel entfallen. Eine derartige unternehmensinterne Leis-
tungszusage ist grundsatzlich iber den Pensionssicherungsverein gegen Insolvenz
des Arbeitgebers abgesichert.  Quelle: Aba, TNS Infratest Sozialforschung, Bundesagentur fiir Arbeit

Pensionskassen und Pensionsfonds gewinnen im Rahmen der bAV an Bedeutung

Pensionskassen

[¥ Anzahl der Pensionskassen
H Kapitalanlagen

159

Pensions-
kassen

80
Mrd.
Euro

Die Kapitalanlagen aller Pensionskassen summieren sich auf rund 130 Milliarden
Euro, die riicklaufige Anzahl der Pensionskassen ergibt sich aus Fusionen und Be-
standsiibertragungen. Pensionsfonds wurden ab 2002 als fiinfter Durchfiihrungs-

Pensionsfonds 31

Pensions-
fonds

M Kapitalanlagen
\,,g/ 27
Mrd.
Euro
| I I I
Pensions-
fonds I

weg der bAV eingefilhrt. Die ihnen anvertrauten Kapitalanlagen sind seither auf
knapp 27 Milliarden Euro angewachsen. Die BaFin nennt in Summe 31 Pensions-
fonds mit Geschéftstétigkeit in Deutschland.

¥ Anzahl der Pensionsfonds

Quelle: BaFin
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