M ONEGARSR

DAS ATTRAKTIVE FONDSKONZEPT

® Monega Marktkommentar

18. November 2010

Monega: Euro-Anleihen bieten auch 2011 attraktive Anlagemoglichkeiten

Yvonne Klein, Portfolio Managerin bei der in Koln ansiissigen Monega KAG, iiber Chancen und
Risiken an den européischen Anleihemérkten.

Die Verunsicherung an den Anleihemérkten hat in den letzten Tagen wieder einen neuen Hohepunkt
erreicht. Grund ist die anhaltende, politische Diskussion iiber die Beteiligung privater Glaubiger an einer
moglichen Umschuldung finanzschwacher Euro-Staaten. Die Risikoprdmien portugiesischer und irischer
Anleihen stiegen darauthin auf historische Hochs seit Einfiihrung des Euro. Gleichzeitig markiert die
Rendite sicherer Bundesanleihen neue Tiefststinde. Viele Anleger stellen sich vor diesem Hintergrund
die Frage, ob die europdischen Anleihemirkte nach Jahren der Hausse nun unmittelbar vor einer Zins-
wende stehen oder noch weiteres Kurspotenzial bieten.

Die aktuelle Verunsicherung der Anleger ist absolut nachvollziehbar. Eine Zinswende wird umso wahr-
scheinlicher, je langer die Niedrigzinsphase anhélt. Und ein solcher Renditeumschwung hitte fiir Anleger
gravierende Folgen: Steigen die Zinsen, fallen die Kurse, da neu ausgegebene Papiere hoher verzinst und
damit attraktiver sind. Derartige Szenarien halten wir allerdings noch fiir Zukunftsmusik. Wir gehen
davon aus, dass die Zinsen im Euro-Raum auch im néchsten Jahr auf dem aktuell niedrigen Niveau
verharren. Zu dieser Einschidtzung kommen auch die Volkswirte fiinf 6ffentlicher, deutscher Banken, die
unter der Annahme, dass die Europdische Zentralbank (EZB) den Leitzins auch im kommenden Jahr nicht
erhohen wird, fiir das erste Halbjahr 2011 lediglich einen moderaten Anstieg der Rendite zehnjihriger
Bundesanleihen auf 2,40 bis 2,80 Prozent erwarten.

Die Ausnahme bilden weiterhin die finanzschwicheren Euro-Staaten. Aber die Diskussion iiber die
Restrukturierung dieser Lander birgt nicht nur Risiken, sondern auch Chancen. Wéhrend derzeit vor allem
Irland und Portugal im Fokus der Nervositét stehen, konnten Anleger in den vergangenen Monaten mit
Anleihen aus Griechenland, das sich bereits auf Konsolidierungskurs befindet, bei kalkulierbarem Risiko
attraktive Renditen erzielen.

Anlegern, die auch im kommenden Jahr von den Chancen an den europdischen Anleihemérkten
profitieren wollen, empfehlen wir, den Anleiheteil ihrer Portfolios im Hinblick auf die Qualitdt sowie auf
die Laufzeiten der gehaltenen Anleihen moglichst breit aufzustellen.

Die Informationen in diesem Marktkommentar wurden aus Daten erarbeitet, von deren Richtigkeit ausgegangen wurde. Wir iibernehmen jedoch
weder Haftung noch irgendeine Garantie. Diese Information darf nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Die in dem Kommentar gemachten Aussagen konnen ohne Vorankiindigung geéndert werden.
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Auch fiir den Monega Euro-Bond gilt derzeit: Die Mischung macht’s. Der aktiv gemanagte Rentenfonds
ist aktuell in europdische Staatsanleihen, in Papiere von deutschen Landern und Gemeinden sowie in
Pfandbriefe mit Laufzeiten zwischen ein und zehn Jahren breit gestreut investiert. Die durchschnittliche
Restlaufzeit im Fonds betragt derzeit 7,4 Jahre.

Mit Ausnahme griechischer Anleihen, die rund 5 Prozent des Fondsvermdgens ausmachen und welche
die niedrige Rendite deutscher Staatsanleihen in den letzten Monaten erfolgreich ausgleichen konnten, ist
die Allokation des Fonds in so genannte Peripheriestaaten wie Portugal, Irland und Spanien relativ gering.
Der Anlageschwerpunkt des Monega Euro-Bond liegt unverdndert auf sicheren, europdischen Staats-
anleihen. Das aktuelle Ubergewicht in Deutschland werden wir dabei zugunsten neu emittierter Anleihen
hochster Bonitédt, wie zum Beispiel franzosische Pfandbriefe, sukzessive abbauen, um weitere Rendite-
chancen zu nutzen. Im Gegensatz zu zehnjdhrigen Bundesanleihen, die inzwischen nur noch gut zwei
Prozent Zinsen bieten, hilt der Fonds aktuell Anleihen mit durchschnittlichen Renditen von 2,9 Prozent.

Kurzportrait: Monega Euro-Bond
¢ ISIN DE0005321061
¢ Auflegung: 04.12.2000

¢ Aktiv gemanagter Rentenfonds mit Schwerpunkt auf Anleihen
europdischer Staaten und Pfandbriefen mit erstklassiger Bonitét

e Ausschiittender Fonds

¢ Performance* per 17.11.2010:
o Ifd. Jahr: 5,1 %
o 1 Jahr: 4,9 %
o 3 Jahre: 18,2 %

*  Morningstar ™-Rating: % % % %
* Ausgabeaufschlag: 3,0 %

* Verwaltungsvergiitung: 0,50 % p.a.
* Total Expense Ratio**: 0,66 %

¢ Kapitalanlagegesellschaft: Monega KAG

* Berechung nach BVI-Methode

** Geschéftsjahr 01.09.2008 — 31.08.2009. Die Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) nach BVI-Methode driickt die Summe aller
anfallenden Kosten eines Fonds (mit Ausnahme der Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des
jeweils letzten Geschiftsjahres aus.

Uber Monega:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in Koln ist ein Unternehmen der DEVK Versicherungen, der Sparda-
Banken und des Bankhauses Sal. Oppenheim. Die Gesellschaft ist auf indexnahe Fonds sowie quantitative Anlagekonzepte
spezialisiert und verwaltet aktuell ein Fondsvermogen von rund 5,7 Mrd. Euro in Publikums- und Spezialfonds. Dariiber hinaus
bietet die Monega KAG institutionellen Anlegern sowie deren Kunden maBgeschneiderte Publikumsfonds (Partnerfonds) an.
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