Investmentfonds

Marktumfeld und

Aktienmarkte

Spurbare Aufwartsdynamik
setzt sich fort

Die internationalen  Aktienmérkte
haben in den vergangenen Monaten
wieder spurbare Aufwartsdynamik
entwickelt und das Korrektur-Tief
vom 13. Juni weit hinter sich gelas-
sen. Dem von dem Platzen der Tech-
nologie-Blase vor mehr als sechs
Jahren nur moderat getroffenen Dow
Jones Industrial fehlen jetzt nur
noch wenige Punkte, um den bisheri-
gen absoluten Hdéchststand (Schluss-
stand am 14. Januar 2000 bei
11.722,98 Punkten) zu Uberbieten.

www.alte-leipziger.de

Strategie

Der Dow Jones Euro Stoxx 50 er-
reichte Ende September ebenso wie
der marktbreite Standard & Poor’s
ein neues 5-Jahres-Hoch. Dem Deut-
schen Aktienindex DAX 30 gelang
zuletzt erneut der Sprung uUber die
Marke von 6.000 Punkten.

Vor allem die von Fusionen und
Ubernahmen bestimmten Finanzwerte
und Versorger haben seit Jahresbe-
ginn fir ein deutliches Kursplus an
den europdischen  Aktienmarkten
gesorgt. Im Dow Jones Euro Stoxx
hat der Branchenindex fur Finanzwer-
te mit rund 30 Prozent den groRten
Zuwachs geschafft. Die franzdsische
Bank Credit Agricole legte im Euro
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Stoxx 50 am starksten zu, die ein
Zuwachs von 29 Prozent erreichte.
Der Branchenindex der Energiever-
sorgungsunternehmen kommt immer-
hin noch auf ein Plus von 25 Prozent.
Vor allem spanische Unternehmen
trugen dazu bei. Ganz vorne auf der
Liste der Gewinner des Euro Stoxx 50
steht der haufig von Ubernahmege-
richten erfasste Versorger Iberola mit
einem Plus von 65 Prozent seit An-
fang 2006.




Dahinter kommen gleich die von dem
deutschen Wetthewerber Eon um-
garnte Endesa. Der Wert dieser Aktie
hat um 58 Prozent zugelegt.

Aufschlussreich ist die seit dem Juni-
Tief zu beobachtende regionale Diffe-
renzierung der per saldo weltweit
festzustellenden kraftigen Erholung.
Die hochsten Kurszuwdchse konnten
die  »zyklischen«  Aktienmarkte
Deutschlands und Japans verbuchen,
wéhrend die Entwicklung der »defen-
siven« Markte in GroRbritannien und
den USA dahinter zurlickblieb. Die
daraus ablesbare Botschaft steht in
deutlichem Widerspruch zu der in
weiten Anlegerkreisen beobachteten
Konjunkturskepsis.

Unbegrindete Furcht vor
Wirtschaftsflaute

Der Internationale W&hrungsfonds
(IWF) hatte erst jlngst seine Progno-
sen fur das reale Wachstum der
Weltwirtschaft von 4,9 % auf 5,1 %
und flr 2007 von 4,7 % auf 4,9 %
erhoht. Rechnerisch beinhaltet dies
naturlich auch eine Abschwéchung
der Wirtschaftsdynamik. Vergleicht
man die prognostizierte Wachstums-
rate von 4,9 % mit dem Durchschnitt
der letzten 25 Jahre, so entspricht dies
allerdings eher einem guten Wirt-
schaftsjahr als der von vielen befiirch-
teten Flaute.

Regional sind die Prognosen hinsicht-
lich des zu erwartenden Wirtschafts-
wachstums heterogen. Wahrend fir
die USA eine moderate Wachstums-
abschwéchung erwartet wird, sollte
die Konjunktur in Euroland noch an
Fahrt gewinnen. Auch die japanische
Wirtschaft bleibt auf Expansionskurs.
Die hochsten Zuwachsraten werden
wiederum in den asiatischen Emer-
ging Markets — hier vor allem in Chi-
na und Indien — erwartet.

Ruckkehr zu
Konjunkturoptimismus

Trotz der existenten Risiken, zu nen-
nen sind hier vor allem ein spirbarer
Inflationsdruck, abrupte Verwerfun-
gen an den Markten durch die vor-
handenen globalen Ungleichgewichte,
lassen die Konjunkturperspektiven
also bei weitem keinen derart negati-
ven Ausblick zu, wie sie bestimmte
Umfragen vermuten lassen.

Wir erwarten in den kommenden
Monaten einen allméhlichen Wandel
der Marktstimmung hin zu einem
verstarkten  Konjunkturoptimismus.
Typischerweise sollten die Aktien-
mérkte diese Trendumkehr in der
Regel mit einem Bewertungsauf-
schlag, also steigenden Kursen, be-
lohnen.

Aktien unverandert aussichtsreich

Den im Mai einsetzenden Kursriick-
gang hatten wir als Uberfallig einge-
ordnet. Die anschlieBende Bodenbil-
dung im Juni hatten wir als Korrektur
in einem weiterhin intakten Aufwarts-
trend und damit als Kaufgelegenheit
interpretiert.

Unsere optimistische Markteinschét-
zung basierte auf den malgeblichen
fundamentalen Faktoren (Konjunktur-
und Gewinnentwicklung, niedrige
Bewertung und hohe Liquiditat).

Trotz der zwischenzeitig eingetrete-
nen Kurserholung sehen wir weiteres
Aufwartspotenzial an den Bdrsen und
erwarten auf Sicht der kommenden
Wochen ein deutliches Uberschreiten
der bisherigen Jahreshdchststande.

Unser Fondsmanagement sieht die
Weltwirtschaft weiterhin auf einem
robusten  Expansionspfad, dessen

Entwicklung inshesondere wieder aus
Japan und der Eurozone sowie den
rasant expandierenden asiatischen
L&ndern positiv beeinflusst wird.
Deshalb sollten die Unternehmens-
gewinne weiter steigen, die Dynamik
des Gewinnanstiegs sollte sich jedoch
verlangsamen.

Risikobereitschaft privater Anleger
sollte zunehmen

Angesichts hoher, anlagesuchender
Liquiditatsbesténde erwarten wir, dass
mit dem Abbau der unangemessenen
skeptischen  Konjunkturerwartungen
die Risikobereitschaft bei privaten
und institutionellen Investoren wieder
deutlich zunehmen sollte.

Das aus Sicht eines Privatanlegers
attraktivste Chance-Risiko-Verhaltnis
sehen wir derzeit weiterhin in der
Eurozone und insbesondere in
Deutschland. In dieser Region erwirt-
schaften die Unternehmen Rekordge-
winne. Dabei sind sie im internationa-
len Vergleich — gemessen am aktuel-
len Kurs-Gewinn-Verhaltnis — wei-
terhin sehr niedrig bewertet.

Mehrwertsteuererhéhung
gefahrdet Aufschwung nicht

Der Konjunkturaufschwung hat in den
vergangenen Monaten deutlich an
Breite und Stdrke gewonnen und
inzwischen auch den Arbeitsmarkt
erreicht.

Angesichts des angestauten Nachhol-
bedarfs an Konsum und Investitionen
halten wir es auch fur wenig wahr-
scheinlich, dass die in Deutschland
anstehende und schon seit langerer
Zeit sorgenvoll diskutierte Mehr-
wertsteuererhbhung  diesen  Wirt-
schaftsaufschwung ernsthaft geféhr-
den wird.

www.alte-leipziger.de



Rentenmarkte

US-Kapitalmarktzinsen am langen
Ende riicklaufig

In den vergangenen Wochen hat der
Kursverlauf amerikanischer Anleihen
die Mérkte Uberrascht. Seit Juni ist
die Rendite der mal3geblichen Staats-
anleine mit zehn Jahren Laufzeit
nahezu kontinuierlich rucklaufig. Die
Rendite, die Ende Juni zwischenzeitig
auf 5,25 % kletterte, liegt nun deutlich
darunter, bei 4,56 %.

So niedrig war sie zuletzt im Februar
dieses Jahres. So schwierig die Prog-
nose ist, so einfach ist die Erklarung
des Kursverlaufs: Zum einen sind seit
dem Sommer die Inflationssorgen der
Marktteilnehmer deutlich geringer
geworden. Darum hat sich die Risiko-
pramie verringert, die die Investoren
fur die Geldentwertung verlangen.
Zum anderen stieg die Sorge bei eini-
gen Investoren, der amerikanischen
Wirtschaft stehe nach Jahren des
kraftvollen Wachstums nun nicht eine
»weiche«, sondern womdglich eine
»harte« Landung bevor.

Der Spielraum der Europdischen
Zentralbank (EZB) fiir weitere Leit-
zinserh6hungen wird enger. Wir ge-
hen von einer sukzessiven Anhebung
auf 3,50% in den néchsten Monaten
aus, daruber hinaus erwarten wir
keinen  weiteren  Zinsanpassungs-
druck.

An den Anleihemarkten befinden sich
die Renditen weiterhin auf niedrigem
Niveau. Strukturelle Einflusse, wie
die hohe Nachfrage asiatischer Zent-
ralbanken, international operierender
Pensionsfonds oder rohstoffreicher
Lénder halten an.

Fur Investoren, die konjunkturelle
Szenarien wie eine sich auf Asien und
Europa ausbreitende Schwache der

US-Wirtschaft ~ fur  wahrscheinlich
halten, bieten Staatsanleihen einen
sicheren Hafen. Folglich ist die aktu-
elle Situation in den USA und Euro-
land durch einen geringen Zinsab-
stand zwischen Anleihen unterschied-
lichen Laufzeiten gekennzeichnet.
Wir sehen die 10-jahrigen US-
Treasuries in 2007 nahe an 5 %, die-
jenigen  deutscher  Staatsanleihen
gleicher Laufzeit bei 4 %.

Zinsstrukturkurven extrem flach
oder invers

Bemerkenswert ist aktuell die Struk-
tur der Zinskurve in den USA und
Euroland. In den USA kdnnen derzeit
am Geldmarkt hohere Renditen als
bei einem Investment in 10-j&hrigen
Staatsanleihen erzielt werden. Zwar
ist die Zinsstrukturkurve in Euroland
(noch) nicht invers, allerdings ist sie
inzwischen extrem flach geworden.
So betrdgt der Abstand zwischen
zweijahrigen Bundesschatzanweisun-
gen und zehnjahrigen Bundesanleihen
derzeit nur 20 Renditestellen — der
geringste Abstand seit dem Jahr 2000.

Wir gehen davon aus, dass die Zinsen
am langen Ende der Laufzeitenstruk-
tur — gemessen an dem erwarteten
Anstieg der Leitzinsen — unterpropor-
tional steigen. Die Zinsstrukturkurve
in Euroland sollte sich daher zunéchst
weiter abflachen.

Abkihlung des
US-Immobilienmarktes

Indikator fiir eine Abschwéachung der
wirtschaftlichen Dynamik der US-
Konjunktur ist der Immobilienmarkt,
an dem die Preise zu fallen beginnen.
Der nationale Hauspreisindex stieg im
zweiten Quartal zwar noch mit einer
Jahresrate von 10 % nach 13 % im
ersten Quartal. Die Baubeginne zei-
gen tendenziell bereits eine stark
ricklaufige Tendenz.

Auch die Umsétze in den Baumarkten
verringerten sich deutlich. Ein schwa-
cherer Immobilienmarkt schlagt sich
letztlich auch auf den Konsum nieder,
denn die Steigerung des Vermdgens
aus dem Hausbesitz unterbleibt, und
die Ausgabenfreudigkeit der US-
Verbraucher geht zuriick. Sobald die
Anzeichen einer (bermaRigen Ver-
langsamung des Wachstums vorlie-
gen, wird die amerikanische Noten-
bank die Zinsen senken und die Kon-
junkturentwicklung hierdurch stabili-
sieren. Zwar ist die aktuelle Inflati-
onsrate von rund vier Prozent noch
relativ hoch, ihr Nachgeben aufgrund
entspannter Ol- und Rohstoffmérkte
bleibt jedoch nur eine Frage der Zeit.

Kréftiges Wachstum in Euroland

Die sehr gute konjunkturelle Verfas-
sung des Euroraumes unterstreicht die
neue Prognose der EU-Kommission
in Hoéhe von 2,5 % fur den BIP-
Zuwachs in 2006. Im Weiteren sollten
dann die restriktive Fiskalpolitik
einiger Eurolédnder und die weltwirt-
schaftlichen VVorgaben das Wachstum
etwas ziigeln.

Abschwachung des US-Dollars
erwartet

Bereits seit einiger Zeit haben die
verdnderten transatlantischen Zinser-
wartungen Einfluss auf die Wechsel-
kursentwicklung von Dollar und Euro
genommen. Durch die Zinspause der
US-Notenbank und die weitergehende
Straffung der Geldpolitik der EZB
wird die Abschwdchung des Dollars
voranschreiten, zumal sich auch die
Wachstumsdifferenz einengt.

Die Frage nach der Finanzierung des
Leistungsbilanzdefizits der USA wird
den US-Dollar auch in 2007 weiter
unter Druck setzen.

www.alte-leipziger.de



Die Ausrichtung unserer
Publikumsfonds

Die Performance des Alte Leipziger
Trust Fonds A betragt im laufenden
Jahr inzwischen stattliche 10,4 Pro-
zent. Zweistellige Zuwachsraten nun
auch beim Alte Leipziger Trust
Aktien Europa, dessen Anlageergeb-
nis im laufenden Jahr 10,7 Prozent
betragt. Der international ausgerichte-
te Alte Leipziger Trust Fonds G5A
litt unter der anhaltenden Dollar-
Schwaéche. Sein Anteilpreis ermaRigte
sich im bisherigen Jahresverlauf um
1,4 Prozent.

Unser Rentenfonds Alte Leipziger
Trust Fonds R konnte nach dem
Kursanstieg der vergangenen Wochen
die im Jahresverlauf aufgetretenen
Ruckgange im Anteilpreis mehr als
kompensieren und liegt nun mit 0,3
Prozent im Plus. Die Duration des
Fonds wurde und wird laufend ver-
langert und betrégt aktuell 6,3 Jahre.

Die im  Kurzldufer-Rentenfonds
FLEXIBAL enthaltenen  Papiere
besitzen derzeit eine durchschnittliche
Restlaufzeit von 2,3 Jahren, wodurch
Renditevorteile im kirzeren Laufzei-
tenbereich  ausgeschopft — werden
konnten. Sein Renditeplus in 2006
betrdgt bislang 1,1 Prozent. Auch
seine Restlaufzeit wird bei giinstigen
Gelegenheiten verlangert.

Fur Anleger, die ihr Geld im Geld-
marktfonds Alte Leipziger Trust
€uro Cash parken wollen, ergibt sich
eine aktuelle Renditeindikation von
rund 2,9 Prozent. Hierdurch werden
konkurrierende  Konditionen  von
Tagesgeld- und Festgeldanbietern
derzeit deutlich Uberboten. Die Zeit-
schrift FINANZtest hat diesen Fonds
in ihrer Oktober-Ausgabe als »giins-
tig« eingestuft.

www.alte-leipziger.de



Alte Leipziger Trust €uro Cash

Stand: 01.10.2006

Anlageschwer punkt

Der Fonds investiert in Anleihen mit einer Restlaufzeit
unter einem Jahr sowie in Geldmarktinstrumente, deren
Zinssatz mindestens einmal jahrlich angepasst wird, —
z.B. variabel verzinsliche Wertpapiere, Commercial
Papers, Termingelder, Floater — erstklassiger Aussteller

bzw. Schuldner innerhalb Eurolands und hélt
Bankguthaben in nationaler Wahrung.
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vertrieb GmbH

) Aalto Fond.

Wertentwicklung seit drei Jahren: 5,6 % (1,8 % p.a.)

Ricknahmepreis

50,24 EUR

Zwischengewinn

1,24 EUR

18

52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis)

50,52 EUR

52 Wochen-Tief (Riicknahmepreis)

49,37 EUR

ISIN DE0008471780
Fondsart Idmarktfon

ondsa Sﬁlageichvse?;unkt 2003 2004 2005 2006
Eondsdomii Euro Hiand Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

ondsdomizi eutschlan
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team , _
Risikoklasse 1 (wertbewahrend) Wertentwicklung absolut p-a. POI’tf0|IO ahlen
Fondswahrung EUR im laufenden Jahr +15% - durchschnittl. Kurs 100,2 %
Anlagehorizont kurzfristig des letzten Monats +0,2% Kupon 3,8%
Fondsauflegung 3. Marz 2003 der letzten 3 Monate +0,6 % laufende Verzinsung 3,7%
Fondsvermogen 16,29 Mio EUR der letzten 6 Monate +11% Restlaufzeit 0,4 Jahre
Letzte Ausschiittung 11.11.2005 der letzten 12 Monate +19% - Duration 0,4 Jahre
Ausschittungshdhe 1,14 EUR pro Anteil der letzten 2 Jahre +36% +1,8%  mod. Duration 0,4 Jahre
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. seit Auflegung +6,5% +1,8%  Rendite 35%
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 0 % (no load) 24,0
Depotbankvergiitung 0,04 % p.a.
Verwaltungsvergltung 0,5 % p.a.
Total Expense Ratio 0,64 % (Geschéftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen

Bankguthaben bis 2 bis 4 bis 6 bis 8 bis 12 bis 24* > 24 Monate*

Seit Auflegung Restlaufzeiten in % ¢ i (siehe Anlagesct 4

Alte Leipziger JP Morgan

Trust €uro Cash Cash 3 Mon .
Portfoliasiaton

Volatilitat p.a. 1,2% 0,1%
max. Verluste (gleitend) -2,2% 0,0 % atings in %
Langste Verlustperiode in Monaten 1 B 350.9% Schuldverschr, Kred.y W48 % AAA
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,1% Woowa
Beta (zum Vormonatsultimo) 4,4 = ' 00
Tracking Error p.a. 0,08 % TR
Sharpe Ratio -0,9 % [ 6.8% BB+
Treynor Ratio 7,6 %
Information Ratio -0,06

Kontakt

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH

Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel

Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de

Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gliltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukunftige
Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.

Bankguthaben

Rest

Anlagekommentar

Die Handler am Geldmarkt erwarten seitens der Européischen Zentralbank (EZB) weitere Zinsschritte.
EZB-Prasident Trichet betonte zuletzt, die Wahrungshdiiter werden den anhaltenden Inflationsgefahren mit
"grof3er Wachsamkeit" begegnen. Mit dieser Wortwahl kiindigte er offenkundig eine Zinserhéhung der EZB
schon fiir die nachste Ratssitzung im Oktober 2006 an. Den Schliisselzins von 3,0 Prozent lie3en die
Wahrungshiiter indes unveréndert, nachdem sie ihn erst Anfang August zum vierten Mal seit Ende 2005 um 25
Basispunkte angehoben hatten. Von EZB-Zinserhdhungen profitieren die in unserem Geldmarktfonds
enthaltenen Papiere. Wir nutzen alle Mdglichkeiten, um den Fonds als eine attraktive, diversifizierte und damit
risikoarme Anlage zu positionieren. Die Indikation fiir die zu erwartende Wertentwicklung des Fonds betragt
aktuell ca. 2,9 % p.a. (Stand: 26.09.2006)
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ALTE LEIPZIGER

FLEXIBAL

Stand: 01.10.2006

Anlageschwer punkt

Der Anlageschwerpunkt besteht aus im Inland
ausgestellten, auf Euro lautenden
Inhaberschuldverschreibungen mit kiirzeren
Restlaufzeiten bis max. 4 Jahren. Die Anlagen
konzentrieren sich auf ausgesuchte festverzinsliche

Wertpapiere.
Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 49,42 EUR
Ricknahmepreis 48,93 EUR 100
Zwischengewinn 1,44 EUR . . . . . . . . . . . . .
52 Wochen-Hoch (Riuicknahmepreis) 50,20 EUR Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 @ Q4 2006 Q2 @ Qe
52 Wochen-Tief _(Rtcknahmepreis) 48,32 EUR Wertentwicklung seit drei Jahren: 5,1 % (1,7 % p.a.)

ISIN DE0008471699
Fondsart Geldmarktnaher

Rentenfonds mit

Anlageschwerpunkt

Deutschland
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont mittelfristig 1993 1994 1095 1996 1097 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fondsauflegung 1. April 1993
Fondsvermégen 45,32 Mio EUR Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Letzte Ausschittung 11.11.2005
AusscrluttL_Jngshohe 1,57 EUR pro Anteil Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a
Halbjahresbericht per 31.03. im laufenden Jahr +1,1% - 09.2001 bis 09.2006 +126%  +24%
Ausgabeaufschlag 1% (0,99 % eff.) der letzten 12 Monate +08% - 09.2000 bis 09.2005 +183%  +34%
Depotbankvergtitung 0,05% p.a. der letzten 3 Jahre +51%  +1,7%  09.1999 bis 09.2004 +187%  +35%
Verwaltungsverglitung 0.5 %p.a. der letzten 5 Jahre +125%  +24%  09.1998 bis 09.2003 +196% +36%
Total Expense Ratio 0,59 % (Geschaftsjahr 04/05) der letzten 10 Jahre +348%  +30%  09.1997 his 09.2002 +203%  +38%
Depotbank BHF-BANK AG seit Auflegung +60,8%  +36%  09.1996 his 09.2001 +197% +37%

Fondskennzahlen

Seit Auflegun Rollierend, basierend auf Monatsultimo
gung FLEXIBAL REXPL 10 Jahre absolut p.a Rentenkennzahlen

Volatilitat p.a. 0,7 % 06%  09.1996 his 09.2006 +348%  +30% durchschnittl. Kurs 99,3 %
max. Verluste (gleitend) -0,4 % -0,1%  09.1995 bis 09.2005 +391%  +33%  Kupon 34%
Langste Verlustperiode in Monaten 3 1 09.1994 bis 09.2004 +438%  +37% laufende Verzinsung 33%
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,04 % 0.0%  09.1993 bis 09.2003 +472%  +39%  Restlaufzeit 2,3 Jahre
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,1 1,0 Duration 2,2 Jahre
Tracking Error p.a. 0,05 % 0,0 % mod. Duration 2,1 Jahre
Sharpe Ratio -0,005 % 0,9 % Rendite 37%
Treynor Ratio -0,03 % 0,5 %

Information Ratio -0,005 0,0

Portfr!” ~~aten

43,9 % AAA
Mis6%A
H 57 %eB8

B % Pfandbriefe/Kom

bis 6 Monate
12 Monate
[7131,7 % bis 24 Monate

65,8 % bis 48 Monate

Rest (1 1,3% Rest

Anlagekommentar

ALTE LEIP
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gliltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukunftige
Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder héher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewéhr.

Die US-Notenbank belieR die Leitzinsen zuletzt bei 5,25%. Wegen des nachlassenden Inflationsdrucks und
der Abkiihlung des US-Immobilienmarktes hatten die Marktteilnehmer zuvor mit weiteren Anleihekaufen
reagiert. In Folge sanken die Renditen leicht. Da die US-Wirtschaft ein Wachstum von mindestens 3,50%
bendtigt, um die Beschéftigung zu halten, sollte aufgrund des schwécher erwarteteten Wirtschaftswachstums
auch der Arbeitsmarkt hiervon tangiert werden. In Kombination mit riickléufigen Olpreisen geben viele
Investoren lang laufenden Anleihen den Vorzug. Von den US-Vorgaben profitieren auch die Zinsen in
Euroland. Obwohl die EZB weiter vor Inflationsgefahr warnt und auch mit einem Leitzins-Anstieg auf 3,50% in
den néchsten Monaten zu rechnen ist, sind in Euroland die langfristigen Kapitalmarktzinsen zuletzt gefallen.
Damit n&hert sich Euroland einer inversen Zinskurve. (Stand: 26.09.2006)
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Alte Leipziger Trust Fonds R

Stand: 01.10.2006 ALTE LEIPZIGER

Das Fondsvermdégen besteht tiberwiegend aus im Inland

ausgestellten Inhaberschuldverschreibungen aller 110

Laufzeiten. Je nach Einschatzung der Marktlage werden
dem Fondsvermdégen Anleihen von Emittenten innerhalb 108
des Euro-Wirtschaftsraums beigemischt. 106

Antellpreise vom 28.09.2006 104
Ausgabepreis 43,98 EUR 102

Ricknahmepreis 42,70 EUR 100
Zwischengewinn 1,34 EUR 08wk L L L L L L L L L L L L
52 Wochen-Hoch (Rucknahmepreis) 44,24 EUR Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3 Q4
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 41,39 EUR ) o

Wertentwicklung seit drei Jahren: 9,3 % (3,0 % p.a.)

Fondsdaten

ISIN DE0008471616

Fondsart Rentenfonds mit Anlage-

schwerpunkt Deutschland
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont mittel-/langfristig
Fondsauflegung 1. Juni 1987 Y 1987 1988 1989 1090 1991 19921993 ) 5 1995 1996 1997 1998 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fondsvermégen 65,76 Mio EUR 2,2
Letzte Ausschittung 11.11.2005 Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Ausschuttungshéhe 1,42 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03. ) Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausgabeaufschlag 3% (2,91 % eff.) Wertentwwklung absolut p.a. 5Jahre _ absolut p.a.
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a. im laufenden Jahr +0,3% - 09.2001 b!s 09.2006 +21,5% +4,0%
Verwaltungsvergitung 0,5 % p.a. der letzten 12 Monate -01% - 09.2000 b!s 09.2005 +32,6 % +58%
Total Expense Ratio 0,61 % (Geschaftsjahr 04/05) der letzten 3 Jahre +93% +30%  09.1999 b!s 09.2004 +26,8% +49%
Depotbank BHE-BANK AG der letzten 5 Jahre +21,4% +40%  09.1998 b!s 09.2003 +22,7% +42%
der letzten 10 Jahre +575% +4,6%  09.1997 bis 09.2002 +28,8 % +52%

der letzten 15 Jahre +1411% +6,0%  09.1996 bis 09.2001 +29,5% +53%
Fondskennzahlen seit Auflegung +1884%  +56%
Fur den 15-Jahres-Zeitraum Alte Leipziger REX Perf

Trust Fonds R . ) )
ROHIerendy e eot _
10 Jahre absolut pa Rentenkennzahlen

Volatilitat p.a. 3,6 % 35% . X

max. Verluste (gleitend) 47% 44% 09.1996 b!s 09.2006 +57,4% +4,6%  durchschnittl. Kurs 102,4 %
Langste Verlustperiode in Monaten 6 6 09.1995 bis 09.2005 +69,9 % +54%  Kupon 3,8%
Alpha (zum Vormonatsultimo) 20,02% 0.0 % 09.1994 bis 09.2004 +76,1% +58% laufende Verzinsung 3,7%
Beta (zum Vormonatsultimo) 0.8 1.0 09.1993 his 09.2003 +73,7% +57% Restlaufzeit 8,3 Jahre
Tracking Error p.a. 0.3 % 0.0 % 09.1992 bis 09.2002 +89,8 % +6,6%  Duration 6,3 Jahre
Sharpe Ratio 0.5 % 0.8 % 09.1991 bis 09.2001 +98,4 % +7,1% mod. _Duration 6,1 Jahre
Treynor Ratio 31,8 % 2,8 % Rendite 3.8%
Information Ratio 0,02 0,0

Portfalindatan

tratings in % ufzeitstruktur
48,4 % AAA o6 Offentliche Anleih MW is% Bankguthaben

W 9.2 % Ana- 13,0 %0-2 Jahre
H 54 % aa+ 26,1 % 2-4 Jahre
§-hulaverschr, 1 9.3% 4-6 Jahre

huldverschr. Industr. 8 Jahre

6,1 % Pfandbriefe/Kom

Bankguthaben Bankguthaben

% Rest

Rest % Rest

Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Die US-Notenbank belieR die Leitzinsen zuletzt bei 5,25%. Wegen des nachlassenden Inflationsdrucks und
Trust Investment-Gesellschaft mbH der Abkiihlung des US-Immobilienmarktes hatten die Marktteilnehmer zuvor mit weiteren Anleihekaufen
Alte-Leipziger-Platz 1 reagiert. In Folge sanken die Renditen leicht. Da die US-Wirtschaft ein Wachstum von mindestens 3,50%
61440 Oberursel bendtigt, um die Beschéftigung zu halten, sollte aufgrund des schwécher erwarteteten Wirtschaftswachstums
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute) auch der Arbeitsmarkt hiervon tangiert werden. In Kombination mit riickléufigen Olpreisen geben viele
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute) Investoren lang laufenden Anleihen den Vorzug. Von den US-Vorgaben profitieren auch die Zinsen in

E-mail: service@alte-leipziger-trust.de Euroland. Obwohl die EZB weiter vor Inflationsgefahr warnt und auch mit einem Leitzins-Anstieg auf 3,50% in
Internet: www.alte-leipziger.de den néchsten Monaten zu rechnen ist, sind in Euroland die langfristigen Kapitalmarktzinsen zuletzt gefallen.

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE Damit n&hert sich Euroland einer inversen Zinskurve. (Stand: 26.09.2006)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gliltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukunftige
Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.



Alte Leipziger Trust Fonds A

Stand: 01.10.2006

Anlageschwer punkt

Das Fondsvermdégen besteht vor allem aus deutschen
Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind
die bekanntesten und umsatzstarksten, im Deutschen
Aktienindex (DAX 30) zusammengefassten Aktien.

Entsprechend der Marktlage

kénnen dem Portfolio auch

Aktien anderer Bérsensegmente beigemischt werden.

Antellpreise vom 28.09.2006

Ausgabepreis 82,17 EUR
Rucknahmepreis 78,26 EUR
Zwischengewinn 0,00 EUR
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 80,38 EUR
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 63,37 EUR

ISIN DE0008471608

Fondsart Aktienfonds mit
Anlageschwerpunkt
Deutschland

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team

Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert)

Fondswahrung EUR

Anlagehorizont langfristig

Fondsauflegung 1. Juni 1987

Fondsvermégen 185,17 Mio EUR

Letzte Ausschittung 11.11.2005

Ausschuttungshéhe 0,54 EUR pro Anteil

Geschaftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 5 % (4,76 % eff.)

Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergitung 15%p.a.

Total Expense Ratio 1,57 % (Geschaftsjahr 04/05)

Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen

Fir den 15-Jahres-Zeitraum

Alte Leipziger DA

Trust Fonds A

Volatilitat p.a. 20,4 %
max. Verluste (gleitend) -46,2 %
Langste Verlustperiode in Monaten 6
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,07 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 12%
Sharpe Ratio 0,2%
Treynor Ratio 6,6 %
Information Ratio 0,005 0,0

Kontakt

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH

N 4

ALTE LEIPZIGER

180

160

140

120

100 .

Q4 2004

Q2 Q3

Q4 2005

Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3

Wertentwicklung seit drei Jahren: 75,6 % (20,6 % p.a.)

-20
-25,8

-40

1988 1989
-6,5

1991 1992 1993
-5,6

1995 1996 1997 1998 1999

2000 2001 2002

-11,0 937

-44,2

2003 2004 2005 2006

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr +10,4 % - 09.2001 bis 09.2006 +259% +4,7%
der letzten 12 Monate +179% - 09.2000 bis 09.2005 -29,7% -6,8 %
der letzten 3 Jahre +756% +20,6%  09.1999 bis 09.2004 -25,6 % -5,7%
der letzten 5 Jahre +271% +4,9%  09.1998 bis 09.2003 -332% 17 %
der letzten 10 Jahre +92,6 % +6,8%  09.1997 bis 09.2002 -34,8 % -8,2%
der letzten 15 Jahre +203,5% +7,7%  09.1996 bis 09.2001 +53,7% +9,0%
seit Auflegung +286,3 % +72%
Rollierend, basierend auf Monatsultimo i
10 Janme” S hsolut v TOP 7in % des Fondsvolumens
09.1996 bis 09.2006 +934% +6,8%  Siemens Namensaktien 9,2 %
09.1995 bis 09.2005 +98,5% +7,1% E.ON 8,8 %
09.1994 bis 09.2004 +65,7% +52% DaimlerChrysler Namensaktien 6,1 %
09.1993 bis 09.2003 +49,0 % +41% RWE 5,6 %
09.1992 bis 09.2002 +61,2% +49% Deutsche Telekom 49%
09.1991 bis 09.2001 +1411% +92%  Bayer 48 %
SAP 48%

Portfrl®~~aten

Anlagekommentar

anchenallokation
M 14,9 % Industrie

] 14,4 % Versorger
(] 12,9 % Versicherungen

Telekommunikation
o Bankguthaben

0,4 % Rest

Der deutsche Aktienindex befindet sich nach voriibergehender Konsolidierung wieder im Hohenflug. Erstmals
seit dem Frihjahr dieses Jahres hat er am 27.09. wieder die Marke von 6.000 Indexpunkten genommen.

Alte-Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Triebfeder fiir die positive Kurstendenz sind hervorragende Konjunkturdaten, fallende Rohstoffpreise sowie die
Einhaltung des Waffenstillstandsabkommens im Nahen Osten. Nachlassende Inflationssorgen lassen ein Ende
der Zinserhéhungspolitik der US-Notenbank erwarten. Allgemein wird erwartet, dass die EZB noch moderate
Leitzinserh6hungen folgen I&sst. Diese sind jedoch von den Marktteilnehmern bereits in den Kursen
weitestgehend eingepreist. Wegen der Attraktitét der volkswirtschaftlichen Konjunkturdaten sind die
Voraussetzungen fur im weiteren Jahresverlauf fortgesetzt freundliche Bérsen gegeben (Stand: 27.09.2006).

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gliltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukunftige
Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.
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Alte Leipziger Trust Aktien Europa

Stand: 01.10.2006 ALTE LEIPZIGER

Aktien von Top-Unternehmen, die im Dow Jones Euro

Stoxx50 gelistet sind, prégen das Portfolio. Der Fonds é 160
favorisiert Aktien von Unternehmen, die durch die < 150
Konzentration auf ihre Kernkompetenzen langfristig 2 140
Uberdurchschnittliche Gewinnaussichten und damit f 130
Kurspotenzial besitzen. 7 120 3
110
" " 100 o L L L L L L L L L L L
Anteil preisevom 28.09.2006 Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3
ALlJ'sgabeprels N 6211 EUR Wertentwicklung seit drei Jahren: 63,1 % (17,7 % p.a.)
Rucknahmepreis 59,15 EUR
Zwischengewinn 0,00 EUR 158
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 59,15 EUR 0
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 48,74 EUR
16,9 215
20 65 10,7
2000 2001 2002
ISIN DE0008471764 20
Fondsart Aktienfonds mit -168
Anlageschwerpunkt
Europa -38,1
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert)
Fondswéh_rung EUR - Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Anlagehorizont langfristig Wertentwicklung absolut p.a.  5Jahre absolut p.a.
Fondsauflegung 1. Méarz 1999 im laufenden Jahr +10,7% - 09.2001 bis 09.2006 +168%  +32%
Fondsvermdégen 45,96 Mio EUR der letzten 12 Monate +152 % - 09.2000 bis 09.2005 -27,8% 6,3%
Letzte Ausschuttung 11.11.2005 der letzten 3 Jahre +631% +17,7%  09.1999 bis 09.2004 -16,6 % 3,6 %
Ausschuttungshéhe 0,48 EUR pro Anteil der letzten 5 Jahre +178% +33%
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. seit Auflegung +250%  +30%
Halbjahresbericht per 31.03
Ausgabeaufschlag 5 % (4,76 % eff.)
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 15%p.a. -
Total Expense Ratio 1,61 % (Geschaftsjahr 04/05) TOP 7in % des Fondsvolumens
Depotbank BHF-BANK AG Total SA. 61%
Bco Santander Centr.Hispano 39%
BNP Paribas 3,7%
Sanofi-Aventis 3,6%
UniCredito Italiano 34%
Fondskennzahlen ING 34%
Seit Auflegung Nokia 3.2%
Alte Leipziger DJ
Trust Aktien EuroSTOXX
Europa 50 Perf
Volatilitat p.a. 21,8 % 24,2 % y .
max. Verluste (gleitend) -39,6 % -28,0 nchenallokation allokatio _
Langste Verlustperiode in Monaten 6 =ig‘; :/A’ \E;a"'fe; Ro Frankreich
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,06 % 0, =M K ersicherung b De“‘§0h'and
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9 R crsorger 14,1 % Spanien
Tracking Error p.a. 1,4 % B10. % Energie 11,6 % Htalien
Sharpe Ratio -0,002 % )
Treynor Ratio -0,09 %
Information Ratio 0,002

,9 % Rest ,6 % Bankguthaben

Kontakt Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Die europaischen Aktienmérkte prasentierten sich zuletzt wieder in erfreulich robuster Verfassung und

Trust Investment-Gesellschaft mbH setzten ihren Hohenflug fort. Ausléser hierfiir waren sinkende Olpreise, die Einhaltung des
Alte-Leipziger-Platz 1 Waffenstillstandsabkommens im Libanon und tberwiegend positive Konjunkturdaten. Aufgrund nachlassender
61440 Oberursel Inflationsgefahren in den USA erwarten zudem immer mehr Marktteilnehmer, dass die Anhebung der

Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute) Leitzinsen durch die amerikanische Notenbank ein Ende gefunden hat. Seitens der Européischen Zentralbank
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute) werden moderate Leitzinsanpassungen erwartet. Da die fundamentalen Daten attraktiv sind, sind die

E-mail: service@alte-leipziger-trust.de Voraussetzungen fiir im weiteren Jahresverlauf tendenziell weiter freundliche Borsen gegeben - gleichwohl ist
Internet: www.alte-leipziger.de eine zwischenzeitliche Korrektur wahrscheinlich (Stand: 27.09.2006).

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsportrét enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gliltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukunftige
Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.



Alte Leipziger Trust Fonds G5A

Stand: 01.10.2006

Anlageschwer punkt

Das Fondsvermdégen besteht iiberwiegend aus Aktien
der Lander, die entscheidenden Einfluss auf das
Wachstum der Weltkonjunktur ausiiben. Die Anlagen
konzentrieren sich auf Aktien aus den USA, Japan,
Deutschland, GroRbritannien und Frankreich. Dem
dynamischen Wachstum der Schwellenlander der
pazifischen und asiatischen Regionen tragt der Fonds
durch konsequente Beimischung von Aktien innovativer
klein- und mittelkapitalisierter Unternehmen dieser
Zukunftsmarkte Rechnung.

Antellpreise vom 28.09.2006

Ausgabepreis 64,66 EUR
Rucknahmepreis 61,58 EUR
Zwischengewinn 0,00 EUR
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 64,29 EUR
52 Wochen-Tief (Rucknahmepreis) 56,84 EUR

ISIN DE0008471715

Fondsart Aktienfonds mit
internationalen
Anlageschwerpunkten

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team

Risikoklasse 4 (dynamisch)

Fondswahrung EUR

Anlagehorizont langfristig

Fondsauflegung 16. September 1996

Fondsvermégen 18,18 Mio EUR

Letzte Ausschittung 11.11.2005

Ausschuttungshéhe 0,27 EUR pro Anteil

Geschaftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 5 % (4,76 % eff.)

Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergitung 15%p.a.

Total Expense Ratio 1,67 % (Geschaftsjahr 04/05)

Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen

Seit 02.01.2001
Alte Leipziger MSCI World

Trust Fonds G5A EUR
Volatilitat p.a. 16,7 % 196 ¢
max. Verluste (gleitend) -34,1% -26,7
Langste Verlustperiode in Monaten 6
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,4 % (
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 13%
Sharpe Ratio -0,5%
Treynor Ratio -29,1%
Information Ratio -0,02

Kontakt

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel

Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

N 4

ALTE LEIPZIGER

125
120
115
110
105
100 — . . . . . . . . . . . ]
Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3 Q4
Wertentwicklung seit drei Jahren: 22,7 % (7,0 % p.a.)
19,7
10,0
2000 2001 2002 - 2004 - 2006
1996 1997 1998 1999 2003 1p 2005 .14
20 107 125
374

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr 1,4 % - 09.2001 bis 09.2006 -129% 2,7%
der letzten 12 Monate +33% - 09.2000 bis 09.2005 -40,2 % -9,8%
der letzten 3 Jahre +22,7% +7,0%  09.1999 bis 09.2004 -38,2 % 92 %
der letzten 5 Jahre -135 % -2,8%  09.1998 bis 09.2003 -10,5 % 22%
der letzten 10 Jahre +39,5% +34%  09.1997 bis 09.2002 -16,2 % -3,5%
seit Auflegung +40,9 % +35%  09.1996 bis 09.2001 +60,3% +9,9%

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

TOP 7in % des Fondsvolumens

10 Jahre absolut p.a

09.1996 bis 09.2006 +39,7% +3,4% MAT Asia Pacific Fonds Anteile 152 %
Novartis Namensaktien 21%
Nestlé Namensaktien 2,0%
BP 1,8 %
Exxon Mobil 1,7%
Fortis Bearer 1,7%
Anglo American 16 %

Branchenallokation

. 15,3 % Banken
W7ow Technologie
. 7,8 % Gesundheit /

9.2 % Rest inkl. Fremdfo

Anlagekommentar

W 34,0% UsA

Wis2% Region Asien/Pazifik
14,1 % Japan

10,7 % GroRbritannien

1% Rest

Die internationalen Aktienmérkte prasentierten sich zuletzt wieder in robuster Verfassung und haben ihre
Aufwértstrends per saldo bestatigt. Ausloser fir die freundliche Stimmung waren zuletzt sinkende
Energiepreise, die Einhaltung des Waffenstillstandsabkommens im Nahen Osten und tiberwiegend positive
Konjunktursignale aus Europa. Nachlassende Inflationssorgen lassen ein Ende der Zinserhdhungspolitik der
US-Notenbank erwarten. Die Europdische Zentralbank sollte jedoch noch moderate Leitzinserhéhungen folgen
lassen. Diese wurden jedoch von den Marktteilnehmern bereits in den Kursen eingepreist. Da die
fundamentalen volkswirtschaftlichen Konjunkturdaten attraktiv sind, sind die Voraussetzungen fir im weiteren
Jahresverlauf fortgesetzt freundliche Bérsen gegeben. (Stand: 27.09.2006)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gliltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist — dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukunftige
Ergebnisse. Diese kdnnen niedriger oder hoher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.



.'
Fondsmix VariAL 10

Stand: 01.10.2006 ALTE LEIPZIGER

Der aus vier Einzelfonds der Produktpalette der ALTE
LEIPZIGER Trust bestehende Fondsmix VariAL 10 eignet
sich flr sicherheitsorientierte Anleger, die nur geringe
Schwankungen des Depotwertes und somit absolut
Uberschaubare Risiken in Kauf nehmen wollen.

o112
<110
o 108
- 106
,“f 104
und Geldmarktfonds. Die geringe Beimischung eines - 102
europaisch ausgerichteten Aktienfonds verbessert die 100 .

(c) Aalto Fondsvertrieb GmbH

Den Anlageschwerpunkt bilden zinsorientierte Renten-

Ertragsaussichten. Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3 Q4 =

Detaillierte Informationen zu den in VariAL 10 Wertentwicklung seit drei Jahren: 12,7 % (4,1 % p.a.)
enthaltenen Fonds entnehmen Sie bitte den

Einzelfondsportrats. 47
38 35
18
Fondsmix-Daten
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert) 2003 2004 2005 2006
Fondswahrung EUR Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Anlagehorizont mittelfristig
Durchschnittlicher
Ausgabeaufschlag 2 % (1,96 % eff.)
Absolute Wertentwicklung nach BVI-Methode
des letzten im laufenden der letzten seit 03.03.03
Monats Jahr 12 Monate absolut  (p.a.)
VariAL 10 0,6 % 18% 21% 156% 41%
Fondsmix-K ennzahlen In VariAL 10 enthaltene
Einzelfonds:
Seit 03.03.03
Alte Leipziger Trust
Volatilitat p.a. 2309 Aktien Europa 20% 10,7 % 152 % 815% 181%
Alte Leipziger Trust
Fonds R 0,8% 03% -0,1% 105% 28%
Alte Leipziger Trust
€uro Cash 02% 15% 19% 65% 18%
FLEXIBAL 02% 11% 08% 66% 18%

eginn des Betrachtungszeitraums (01.10.2003) nde des Betrachtungszeitraums (01.10.2006)

% Alte Leipziger Trust Aktien Europa (Aktienfonds Europa) % Alte Leipziger Trust Aktien Europa
Ite Leipziger Trust €uro Cash (Geldmarktfonds Euroland Alte Leipziger Trust €uro Cash
LEXIBAL (Rentenfonds Euro-Kurzlaufer)

Alte Leipziger Trust Fonds R (Renfenfonds Euroland) b Alte Leipziger Trust Fonds R

Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Die Wertentwicklung der im sicherheitsbetonten Fondsmix VariAL 10 libergewichteten Rentenfonds wurde im
Trust Investment-Gesellschaft mbH bisherigen Jahresverlauf per saldo von tendenziell steigenden Renditen festverzinslicher Wertpapiere
Alte-Leipziger-Platz 1 beeinflusst. Folglich entwickelten sich die Anteilprese der Rentenfonds nur unterdurchschnittlich. In den letzten
61440 Oberursel Wochen filhrten nachlassende Inflationssorgen dann zu einem spiirbaren Renditeriickgang. Die Anteilpreise
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute) unserer Rentenfonds reagierten entsprechend positiv. Unser Geldmarktfonds profitiert von dem Anstieg der
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute) EZB-Leitzinsen und kommt seiner Bestimmung als "strategische Liquiditatsreserve" optimal nach. Fur den
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de weiteren Jahresverlauf erwarten wir eine tendenziell héhere Geldmarktverzinsung. Die 10%-ige

Internet: www.alte-leipziger.de Portfolio-Beimischung européischer Top-Aktien sichert dem Portfolio mit seinem kraftigen Kursplus im

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE laufenden Jahr einen positiven Gesamtverlauf. (Stand: 26.09.2006)

Bei VariAL 10 handelt es sich um einen aus aktiv gemanagten Einzelfonds der Produktpalette der ALTE LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix, jedoch nicht um einen Dachfonds. Die in der vorliegenden
Beschreibung des Fondsmix enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Fondsanteilen ist
der fir jeden Einzelfonds von VariAL derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER
Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die hier getroffenen Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige
Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.
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Fondsmix VariAL 40

Stand: 01.10.2006 ALTE LEIPZIGER

Der aus vier Einzelfonds der Produktpalette der ALTE

LEIPZIGER Trust bestehende Fondsmix VariAL 40 eignet 5 120

sich fiir wachstumsorientierte Anleger, die die starken g

Kursschwankungen an den Aktienmarkten durch deutliche o 115

Betonung sicherheitsorientierter Anlageinstrumente in 2 110 o
ihrem Portfolio abfedern méchten. s ’
Die auf lange Sicht gegebenen Chancen auf hohe 108 :

Wertzuwachse werden durch Akzentuierung von 100

europaischen und international ausgerichteten Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3 Q4 o
Aktienfondsanlagen im Portfolio wahrgenommen.

rtrieb GmbH

) Fond:

(c) Aall

Wertentwicklung seit drei Jahren: 21,9 % (6,8 % p.a.)

10,4
9,6
33
2,2

Detaillierte Informationen zu den in VariAL 40
enthaltenen Fonds entnehmen Sie bitte den
Einzelfondsportrats.

Fondsmix-Daten

Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team

Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert) 2003 2004 2005 2006

Fondswahrung EUR Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Anlagehorizont mittel-/langfristig

Durchschnittlicher

Ausgabeaufschlag 3,4 % (3,29 % eff)
Absolute Wertentwicklung nach BVI-Methode

des letzten im laufenden der letzten seit 03.03.03
Monats Jahr 12 Monate absolut  (p.a.)
VariAL 40 1,0% 22% 38% 293% 74%
Fondsmix-K ennzahlen In VariAL 40 enthaltene

Einzelfonds:

Seit 03.03.03
Alte Leipziger Trust

Volatilitat p.a. 6.3% Aktien Europa 20% 10,7 % 152 % 815% 181%
Alte Leipziger Trust
Fonds G5A 11% -14% 33% 376% 93%
Alte Leipziger Trust
Fonds R 0,8% 03% -0,1% 105% 28%
FLEXIBAL 02% 11% 08% 66% 18%

Portfoliodaten

»FEnde des Betrachtungszeitraums (01.10.2006)

Beginn des Betrachtungszeitraums (01.10.2003)

20,0 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa (Aktienfonds Europa) M 26,8 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa

20,0 % FLEXIBAL (Rentenfonds Euro-Kurzldufer) 17,2 % FLEXIBAL
lte Leipziger Trust Fonds R (Renfenfonds Euroland)

Ite Leipziger Trust Fonds R

Alte Leipziger Trust Fonds G5A (Aktienfonds International) b Alte Leipziger Trust Fonds G5A

Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Nach voriibergehender Konsolidierung haben die durch die AL-Trust-Aktienfonds abgebildeten

Trust Investment-Gesellschaft mbH internationalen Aktienmérkte erneut Fahrt aufgenommen und verhelfen dem Portfolio im laufenden Jahr -
Alte-Leipziger-Platz 1 trotz der bedingt durch steigende Renditen unterdurchschnittlichen Entwicklung der Rentenfonds - zu einer
61440 Oberursel per saldo positiven Wertentwicklung. Kurz- und mittelfristig ist das Umfeld fiir Aktien weiterhin positiv:
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute) riicklaufige Energiepreise, moderate Preissteigerungen und ein robustes Wirtschaftswachstum. Sofern
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute) geopolitischer Stérfeuer ausbleiben, sollten die globalen Aktienmérkte unter Schwankungen den positiven
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de Trend im weiteren Jahresverlauf bestéatigen konnen, In den USA ist das Ende des Zinserh6hungszyklus
Internet: www.alte-leipziger.de erreicht. In Euroland erwarten wir im Oktober abermals eine Leitzinserhdhung durch die EZB. Diese ist jedoch

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE bereits von den Marktteilnehmern eingepreist. (Stand: 26.09.2006)

Bei VariAL 40 handelt es sich um einen aus aktiv gemanagten Einzelfonds der Produktpalette der ALTE LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix, jedoch nicht um einen Dachfonds. Die in der vorliegenden
Beschreibung des Fondsmix enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Fondsanteilen ist
der fir jeden Einzelfonds von VariAL derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER
Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die hier getroffenen Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige
Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.
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Fondsmix VariAL 80

Stand: 01.10.2006 ALTE LEIPZIGER

Bei dem aus Einzelfonds der Produktpalette der ALTE
150

LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix VariAL 80 liegt £

der deutliche Schwerpunkt des Portfolios auf wert- und > 140

wachstumsorientierten Qualitats-Aktienfonds, kombiniert 2 130

mit einem soliden Kurzlaufer-Rentenfonds. g
S 120 o

Durch starke Ubergewichtung der investierten Gelder in 5

Aktienfonds bieten sich langfristig beste Chancen auf 110

Uberdurchschnittlich positive Anlageergebnisse. VariAL 80 100 . . . . . . . . . . . . 7

rtrieb GmbH

) Fond:

(c) Aall

eignet sich fiir risikobewusste Anleger, die bereit sind, Q4 2004 Q2 Q3 Q4 2005 Q2 Q3 Q4 2006 Q2 Q3 Q4 o
auch hohe Schwankungen des Depotwertes in Kauf zu
nehmen Wertentwicklung seit drei Jahren: 50,0 % (14,4 % p.a.)

Detaillierte Informationen zu den in VariAL 80

25,0
enthaltenen Fonds entnehmen Sie bitte den
Einzelfondsportréts. 20 18,1
15
10 7,5
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team

Risikoklasse 4 (dynamisch) 2003 2004 2005 2006

Fondswahrung EUR Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Anlagehorizont langfristig

Durchschnittlicher

Ausgabeaufschlag 4,2 % (4,12 % eff.)
Absolute Wertentwicklung nach BVI-Methode

des letzten im laufenden der letzten seit 03.03.03
Monats Jahr 12 Monate absolut  (p.a.)
VariAL 80 14% 75% 11,7% 685% 157 %
Fondsmix-K ennzahlen In VariAL 80 enthaltene

Einzelfonds:

Seit 03.03.03
Alte Leipziger Trust

Volatilitat p.a. 13.0 % Aktien Europa 20% 10,7 % 152 % 815% 181%
Alte Leipziger Trust
Fonds A 14% 10,4 % 179% 1133% 235%
Alte Leipziger Trust
Fonds G5A 1,1% -1,4% 33% 376% 93%
FLEXIBAL 02% 11% 08% 66% 18%

Portfoliodaten

eginn des Betrachtungszeitraums (01.10.2003)

de des Betrachtungszeitraums (01.10.2006)

,0.% Alte Leipziger Trust Aktien Europa (Aktienfonds Europa) % Alte Leipziger Trust Aktien Europa

20,0 % FLEXIBAL (Rentenfonds Euro-Kurzlufer) 14,0 % FLEXIBAL
Ite Leipziger Trust Fonds A (Aktienfonds Deutschland) Ite Leipziger Trust Fonds A

Alte Leipziger Trust Fonds G5A (Aktienfonds International) Alte Leipziger Trust Fonds G5A

Anlagekommentar

ALTE LEIPZIGER Nach zwischenzeitlicher Kurskorrektur haben die mit den AL-Trust-Aktienfonds abgebildeten wichtigsten
Trust Investment-Gesellschaft mbH internationalen Aktienmérkte wieder deutlich Fahrt aufgenommen und verhelfen dem Portfolio im laufenden
Alte-Leipziger-Platz 1 Jahr zu einer positiven Wertentwicklung. Urséchlich fiir den positiven Trend sind vor allem riicklaufige

61440 Oberursel Energiepreise, das Ende des US-Zinserhéhungszyklus, Ubernahmephanstasien sowie positive

Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute) volkswirtschaftliche Konjunkturdaten. Wir erwarten fir das IV. Quartal eine fortgesetzt positive Entwicklung an
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute) den Aktienmérkten - vorausgesetzt geopolitische Stdrfeuer bleiben aus. (Stand: 27.09.2006)

E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Bei VariAL 80 handelt es sich um einen aus aktiv gemanagten Einzelfonds der Produktpalette der ALTE LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix, jedoch nicht um einen Dachfonds. Die in der vorliegenden
Beschreibung des Fondsmix enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Fondsanteilen ist
der fiir jeden Einzelfonds von VariAL derzeit giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthélt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei lhrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER
Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die hier getroffenen Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige
Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.



Erléuterungen zu den Fondskennzahlen:
Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite,
die ein Anlagefonds erwirtschaftet. Sie wird auch
als Uberschussrendite bezeichnet. Mit ihr soll der
Informationsvorsprung des Managers gegeniiber
dem Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv,
verfligt der Fondsmanager gegeniiber dem Markt
tiber einen Informationsvorsprung. Ein Indexfonds
hat ein Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Ver-
&nderung der Fondsrendite an, wenn der Ver-
gleichsindex um ein Prozent fallt oder steigt. Ist
die Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von
eins, dass die Kursverdnderungen des Fonds mit
denen des DAX vergleichbar sind. Liegt es dar-
Uber, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert UGber
(unter) eins bedeutet also im Schnitt eine starkere
(schwéchere) Bewegung des Fonds gegeniiber dem
Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so verhalt
sich der Kurs des Fonds gegenlaufig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das Verhéltnis
von Mehrrendite und Mehrrisiko eines Fonds
gegeniber dem Vergleichsindex. Bei einer hohen
Information Ratio macht sich die vom Index
abweichende Anlagestrategie des Fonds-manage-
ments fiir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlage-
strategie (z.B. Aktienanlage) auch attraktive
Ertrage gegeniiber dem risikolosen Zins (z.B. der
3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht
man die Uberschussrendite eines Fonds pro Risi-
koeinheit, also die Uber die sichere Geldanlage
hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird an-
schlieBend durch die Volatilitdt des Fonds geteilt.
Je hoher die Zahl, desto mehr Rendite bei gegebe-
nem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet.
Bei negativer Performance des Fonds ist die
ausgewiesene Kennzahl nicht aussageféhig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jahrlichen
Kosten eines Fonds an, die zusétzlich zum Aus-
gabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils fur das
vergangene Geschaftsjahr ermittelt. In der auf das
durchschnittliche  Fondsvermdgen  bezogenen
Gesamtkostenquote sind Management-, Verwal-
tungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendun-
gen, die aus Kaufen und Verkaufen innerhalb des
Fondsvermdgens entstehen, werden nicht beriick-
sichtigt.

Tracking Error

MalR fur die Abweichung der Fondsrendite zur
Rendite des Vergleichsindex Uber einen bestimm-
ten Beobachtungszeitraum, ausgedriickt in Pro-
zent. Es entspricht der Volatilitat der aktiven
Rendite des Fonds. Der Tracking Error ist umso
kleiner, je passiver ein Investmentfonds gemanagt
wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschussrendite des
Fonds gegenuber einer Festgeldanlage und teilt
diese Differenz durch die Sensitivitat des Fonds-
preises bezliglich Marktschwankungen, dem Beta.
Sie gibt damit den Mehrertrag — verglichen zur
risikolosen Anlage — pro Risikoeinheit wieder.
Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier
allerdings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das
Gesamtrisiko = Marktrisiko + Stock Picking
Risiko) abgestellt. Bei negativer Performance des
Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aus-
sagefahig.

Volatilitat

Das Mal fir die historische Schwankungsbreite
des Preises eines Wertpapiers bzw. Indexes.
Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers stark auf
und ab, spricht man von einer hohen Volatilitét.
Far den Anleger resultiert daraus die Chance auf
schnelle und hohe Kursgewinne — aber auch die
Gefahr fiir ebenso schnelle Verluste.

Wir informieren Sie Uber die aktuellen
Tagespreise unserer Fonds:

> Uberregionale Presse
(z.B. Frankfurter Allgemeine Zeitung, Stid-
deutsche Zeitung, Die Welt, Handelsblatt,
Borsenzeitung)

> ARD- und ZDF-Text ab Tafel 760 ff. bzw.
700 ff., Phoenix-Text ab Tafel 200 ff.

> Telefonansage (06171) 66 31 38

> www.alte-leipziger.de

Erlauterungen zu den Rentenkennzahlen:
Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeit-
spanne, Uber die ein Anleger sein Kapital in einer
Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis zur Endfal-
ligkeit halt (mittlere Kapitalbindungsdauer). Bei-
spiel: Die Duration einer Nullkuponanleihe ent-
spricht der Restlaufzeit der Anleihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividenden-
scheine, die das Recht zum Empfang falliger
Zinsen verbriefen. Eine gréRBere Anzahl hiervon
wird auch als Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur
Ertragsermittlung bei Anleihen, bei der Nominal-
zins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht aber der
Ruckzahlungskurs berticksichtigt werden. Die
laufende Verzinsung wird umso hdher, je weiter
der Kaufkurs einer Anleihe unter dem Nennwert
der Anleihe liegt.

Modified Duration

Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitat einer
Anleihe gegenuber Verénderungen der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten
Kapitals. Es lassen sich verschiedene Renditebe-
griffe unterscheiden: Bruttorendite, Nettorendite,
Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissions-
rendite, Umlaufrendite, Total Return. Zur Ermitt-
lung des Ertrags bei Anleihen gibt es verschiedene
rechnerische Methoden. Die einfachste ist die
laufende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung
nach Moosmiiller zeichnet sich dadurch aus, dass
gebrochene Laufzeiten linear abgezinst werden
und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresren-
dite exponentiell erfolgt.

Restlaufzeit

Die bis zur Falligkeit des Wertpapiers verbleiben-
de Zeitspanne.
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