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Marktumfeld und Strategie 
Aktienmärkte 
 
Spürbare Aufwärtsdynamik 
setzt sich fort 
 
Die internationalen Aktienmärkte 
haben in den vergangenen Monaten 
wieder spürbare Aufwärtsdynamik 
entwickelt und das Korrektur-Tief 
vom 13. Juni weit hinter sich gelas-
sen. Dem von dem Platzen der Tech-
nologie-Blase vor mehr als sechs 
Jahren nur moderat getroffenen Dow 
Jones Industrial fehlen jetzt nur 
noch wenige Punkte, um den bisheri-
gen absoluten Höchststand (Schluss-
stand am 14. Januar 2000 bei 
11.722,98 Punkten) zu überbieten. 

Der Dow Jones Euro Stoxx 50 er-
reichte Ende September ebenso wie 
der marktbreite Standard & Poor’s 
ein neues 5-Jahres-Hoch. Dem Deut-
schen Aktienindex DAX 30 gelang 
zuletzt erneut der Sprung über die 
Marke von 6.000 Punkten. 
 
Vor allem die von Fusionen und  
Übernahmen bestimmten Finanzwerte 
und Versorger haben seit Jahresbe-
ginn für ein deutliches Kursplus an 
den europäischen Aktienmärkten 
gesorgt. Im Dow Jones Euro Stoxx 
hat der Branchenindex für Finanzwer-
te mit rund 30 Prozent den größten 
Zuwachs geschafft. Die französische 
Bank Credit Agricole legte im Euro 

 
 
 
 
 
 
Stoxx 50 am stärksten zu, die ein 
Zuwachs von 29 Prozent erreichte. 
Der Branchenindex der Energiever-
sorgungsunternehmen kommt immer-
hin noch auf ein Plus von 25 Prozent. 
Vor allem spanische Unternehmen 
trugen dazu bei. Ganz vorne auf der 
Liste der Gewinner des Euro Stoxx 50 
steht der häufig von Übernahmege-
rüchten erfasste Versorger Iberola mit 
einem Plus von 65 Prozent seit An-
fang 2006. 
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Dahinter kommen gleich die von dem 
deutschen Wettbewerber Eon um-
garnte Endesa. Der Wert dieser Aktie 
hat um 58 Prozent zugelegt. 
 
Aufschlussreich ist die seit dem Juni-
Tief zu beobachtende regionale Diffe-
renzierung der per saldo weltweit 
festzustellenden kräftigen Erholung. 
Die höchsten Kurszuwächse konnten 
die »zyklischen« Aktienmärkte 
Deutschlands und Japans verbuchen, 
während die Entwicklung der »defen-
siven« Märkte in Großbritannien und 
den USA dahinter zurückblieb. Die 
daraus ablesbare Botschaft steht in 
deutlichem Widerspruch zu der in 
weiten Anlegerkreisen beobachteten 
Konjunkturskepsis. 
 
Unbegründete Furcht vor 
Wirtschaftsflaute 
 
Der Internationale Währungsfonds 
(IWF) hatte erst jüngst seine Progno-
sen für das reale Wachstum der 
Weltwirtschaft von 4,9 % auf 5,1 % 
und für 2007 von 4,7 % auf 4,9 % 
erhöht. Rechnerisch beinhaltet dies 
natürlich auch eine Abschwächung 
der Wirtschaftsdynamik. Vergleicht 
man die prognostizierte Wachstums-
rate von 4,9 % mit dem Durchschnitt 
der letzten 25 Jahre, so entspricht dies 
allerdings eher einem guten Wirt-
schaftsjahr als der von vielen befürch-
teten Flaute. 
 
Regional sind die Prognosen hinsicht-
lich des zu erwartenden Wirtschafts-
wachstums heterogen. Während für 
die USA eine moderate Wachstums-
abschwächung erwartet wird, sollte 
die Konjunktur in Euroland noch an 
Fahrt gewinnen. Auch die japanische 
Wirtschaft bleibt auf Expansionskurs. 
Die höchsten Zuwachsraten werden 
wiederum in den asiatischen Emer-
ging Markets – hier vor allem in Chi-
na und Indien – erwartet. 

Rückkehr zu 
Konjunkturoptimismus 
 
Trotz der existenten Risiken, zu nen-
nen sind hier vor allem ein spürbarer 
Inflationsdruck, abrupte Verwerfun-
gen an den Märkten durch die vor-
handenen globalen Ungleichgewichte, 
lassen die Konjunkturperspektiven 
also bei weitem keinen derart negati-
ven Ausblick zu, wie sie bestimmte 
Umfragen vermuten lassen. 
 
Wir erwarten in den kommenden 
Monaten einen allmählichen Wandel 
der Marktstimmung hin zu einem 
verstärkten Konjunkturoptimismus. 
Typischerweise sollten die Aktien-
märkte diese Trendumkehr in der 
Regel mit einem Bewertungsauf-
schlag, also steigenden Kursen, be-
lohnen. 
 
Aktien unverändert aussichtsreich 
 
Den im Mai einsetzenden Kursrück-
gang hatten wir als überfällig einge-
ordnet. Die anschließende Bodenbil-
dung im Juni hatten wir als Korrektur 
in einem weiterhin intakten Aufwärts-
trend und damit als Kaufgelegenheit 
interpretiert. 
 
Unsere optimistische Markteinschät-
zung basierte auf den maßgeblichen 
fundamentalen Faktoren (Konjunktur- 
und Gewinnentwicklung, niedrige 
Bewertung und hohe Liquidität).  
 
Trotz der zwischenzeitig eingetrete-
nen Kurserholung sehen wir weiteres 
Aufwärtspotenzial an den Börsen und 
erwarten auf Sicht der kommenden 
Wochen ein deutliches Überschreiten 
der bisherigen Jahreshöchststände. 
 
Unser Fondsmanagement sieht die 
Weltwirtschaft weiterhin auf einem 
robusten Expansionspfad, dessen  
 

Entwicklung insbesondere wieder aus 
Japan und der Eurozone sowie den 
rasant expandierenden asiatischen 
Ländern positiv beeinflusst wird. 
Deshalb sollten die Unternehmens-
gewinne weiter steigen, die Dynamik 
des Gewinnanstiegs sollte sich jedoch 
verlangsamen. 
 
Risikobereitschaft privater Anleger 
sollte zunehmen 
 
Angesichts hoher, anlagesuchender 
Liquiditätsbestände erwarten wir, dass 
mit dem Abbau der unangemessenen 
skeptischen Konjunkturerwartungen 
die Risikobereitschaft bei privaten 
und institutionellen Investoren wieder 
deutlich zunehmen sollte. 
 
Das aus Sicht eines Privatanlegers 
attraktivste Chance-Risiko-Verhältnis 
sehen wir derzeit weiterhin in der 
Eurozone und insbesondere in 
Deutschland. In dieser Region erwirt-
schaften die Unternehmen Rekordge-
winne. Dabei sind sie im internationa-
len Vergleich – gemessen am aktuel-
len Kurs-Gewinn-Verhältnis – wei-
terhin sehr niedrig bewertet. 
 
Mehrwertsteuererhöhung 
gefährdet Aufschwung nicht 
 
Der Konjunkturaufschwung hat in den 
vergangenen Monaten deutlich an 
Breite und Stärke gewonnen und 
inzwischen auch den Arbeitsmarkt 
erreicht. 
 
Angesichts des angestauten Nachhol-
bedarfs an Konsum und Investitionen 
halten wir es auch für wenig wahr-
scheinlich, dass die in Deutschland 
anstehende und schon seit längerer 
Zeit sorgenvoll diskutierte Mehr-
wertsteuererhöhung diesen Wirt-
schaftsaufschwung ernsthaft gefähr-
den wird. 
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Rentenmärkte 
 
US-Kapitalmarktzinsen am langen 
Ende rückläufig  
 
In den vergangenen Wochen hat der 
Kursverlauf amerikanischer Anleihen 
die Märkte überrascht. Seit Juni ist 
die Rendite der maßgeblichen Staats-
anleihe mit zehn Jahren Laufzeit 
nahezu kontinuierlich rückläufig. Die 
Rendite, die Ende Juni zwischenzeitig 
auf 5,25 % kletterte, liegt nun deutlich 
darunter, bei 4,56 %. 
 
So niedrig war sie zuletzt im Februar 
dieses Jahres. So schwierig die Prog-
nose ist, so einfach ist die Erklärung 
des Kursverlaufs: Zum einen sind seit 
dem Sommer die Inflationssorgen der 
Marktteilnehmer deutlich geringer 
geworden. Darum hat sich die Risiko-
prämie verringert, die die Investoren 
für die Geldentwertung verlangen. 
Zum anderen stieg die Sorge bei eini-
gen Investoren, der amerikanischen 
Wirtschaft stehe nach Jahren des 
kraftvollen Wachstums nun nicht eine 
»weiche«, sondern womöglich eine 
»harte« Landung bevor. 
 
Der Spielraum der Europäischen 
Zentralbank (EZB) für weitere Leit-
zinserhöhungen wird enger. Wir ge-
hen von einer sukzessiven Anhebung 
auf 3,50% in den nächsten Monaten 
aus, darüber hinaus erwarten wir 
keinen weiteren Zinsanpassungs-
druck. 
 
An den Anleihemärkten befinden sich 
die Renditen weiterhin auf niedrigem 
Niveau. Strukturelle Einflüsse, wie 
die hohe Nachfrage asiatischer Zent-
ralbanken, international operierender 
Pensionsfonds oder rohstoffreicher 
Länder halten an. 
 
Für Investoren, die konjunkturelle 
Szenarien wie eine sich auf Asien und 
Europa ausbreitende Schwäche der 

US-Wirtschaft für wahrscheinlich 
halten, bieten Staatsanleihen einen 
sicheren Hafen. Folglich ist die aktu-
elle Situation in den USA und Euro-
land durch einen geringen Zinsab-
stand zwischen Anleihen unterschied-
lichen Laufzeiten gekennzeichnet. 
Wir sehen die 10-jährigen US-
Treasuries in 2007 nahe an 5 %, die-
jenigen deutscher Staatsanleihen 
gleicher Laufzeit bei 4 %. 
 
Zinsstrukturkurven extrem flach 
oder invers 
 
Bemerkenswert ist aktuell die Struk-
tur der Zinskurve in den USA und 
Euroland. In den USA können derzeit 
am Geldmarkt höhere Renditen als 
bei einem Investment in 10-jährigen 
Staatsanleihen erzielt werden. Zwar 
ist die Zinsstrukturkurve in Euroland 
(noch) nicht invers, allerdings ist sie 
inzwischen extrem flach geworden. 
So beträgt der Abstand zwischen 
zweijährigen Bundesschatzanweisun-
gen und zehnjährigen Bundesanleihen 
derzeit nur 20 Renditestellen – der 
geringste Abstand seit dem Jahr 2000. 
 
Wir gehen davon aus, dass die Zinsen 
am langen Ende der Laufzeitenstruk-
tur – gemessen an dem erwarteten 
Anstieg der Leitzinsen – unterpropor-
tional steigen. Die Zinsstrukturkurve 
in Euroland sollte sich daher zunächst 
weiter abflachen. 
 
Abkühlung des  
US-Immobilienmarktes 
 
Indikator für eine Abschwächung der 
wirtschaftlichen Dynamik der US-
Konjunktur ist der Immobilienmarkt, 
an dem die Preise zu fallen beginnen. 
Der nationale Hauspreisindex stieg im 
zweiten Quartal zwar noch mit einer 
Jahresrate von 10 % nach 13 % im 
ersten Quartal. Die Baubeginne zei-
gen tendenziell bereits eine stark 
rückläufige Tendenz. 

Auch die Umsätze in den Baumärkten 
verringerten sich deutlich. Ein schwä-
cherer Immobilienmarkt schlägt sich 
letztlich auch auf den Konsum nieder, 
denn die Steigerung des Vermögens 
aus dem Hausbesitz unterbleibt, und 
die Ausgabenfreudigkeit der US-
Verbraucher geht zurück. Sobald die 
Anzeichen einer übermäßigen Ver-
langsamung des Wachstums vorlie-
gen, wird die amerikanische Noten-
bank die Zinsen senken und die Kon-
junkturentwicklung hierdurch stabili-
sieren. Zwar ist die aktuelle Inflati-
onsrate von rund vier Prozent noch 
relativ hoch, ihr Nachgeben aufgrund 
entspannter Öl- und Rohstoffmärkte 
bleibt jedoch nur eine Frage der Zeit. 
 
Kräftiges Wachstum in Euroland 
 
Die sehr gute konjunkturelle Verfas-
sung des Euroraumes unterstreicht die 
neue Prognose der EU-Kommission 
in Höhe von 2,5 % für den BIP-
Zuwachs in 2006. Im Weiteren sollten 
dann die restriktive Fiskalpolitik 
einiger Euroländer und die weltwirt-
schaftlichen Vorgaben das Wachstum 
etwas zügeln.  
 
Abschwächung des US-Dollars 
erwartet 
 
Bereits seit einiger Zeit haben die 
veränderten transatlantischen Zinser-
wartungen Einfluss auf die Wechsel-
kursentwicklung von Dollar und Euro 
genommen. Durch die Zinspause der 
US-Notenbank und die weitergehende 
Straffung der Geldpolitik der EZB 
wird die Abschwächung des Dollars 
voranschreiten, zumal sich auch die 
Wachstumsdifferenz einengt. 
 
Die Frage nach der Finanzierung des 
Leistungsbilanzdefizits der USA wird 
den US-Dollar auch in 2007 weiter 
unter Druck setzen. 
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Die Ausrichtung unserer 
Publikumsfonds  
 
Die Performance des Alte Leipziger 
Trust Fonds A beträgt im laufenden 
Jahr inzwischen stattliche 10,4 Pro-
zent. Zweistellige Zuwachsraten nun 
auch beim Alte Leipziger Trust 
Aktien Europa, dessen Anlageergeb-
nis im laufenden Jahr 10,7 Prozent 
beträgt. Der international ausgerichte-
te Alte Leipziger Trust Fonds G5A 
litt unter der anhaltenden Dollar-
Schwäche. Sein Anteilpreis ermäßigte 
sich im bisherigen Jahresverlauf um 
1,4 Prozent. 
 
Unser Rentenfonds Alte Leipziger 
Trust Fonds R konnte nach dem 
Kursanstieg der vergangenen Wochen 
die im Jahresverlauf aufgetretenen 
Rückgänge im Anteilpreis mehr als 
kompensieren und liegt nun mit 0,3 
Prozent im Plus. Die Duration des 
Fonds wurde und wird laufend ver-
längert und beträgt aktuell 6,3 Jahre.  
 
Die im Kurzläufer-Rentenfonds 
FLEXIBAL enthaltenen Papiere 
besitzen derzeit eine durchschnittliche 
Restlaufzeit von 2,3 Jahren, wodurch 
Renditevorteile im kürzeren Laufzei-
tenbereich ausgeschöpft werden 
konnten. Sein Renditeplus in 2006 
beträgt bislang 1,1 Prozent. Auch 
seine Restlaufzeit wird bei günstigen 
Gelegenheiten verlängert. 
 
Für Anleger, die ihr Geld im Geld-
marktfonds Alte Leipziger Trust 
€uro Cash parken wollen, ergibt sich 
eine aktuelle Renditeindikation von 
rund 2,9 Prozent. Hierdurch werden 
konkurrierende Konditionen von 
Tagesgeld- und Festgeldanbietern 
derzeit deutlich überboten. Die Zeit-
schrift FINANZtest hat diesen Fonds 
in ihrer Oktober-Ausgabe als »güns-
tig« eingestuft. 



Alte Leipziger Trust €uro Cash
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Der Fonds investiert in Anleihen mit einer Restlaufzeit

unter einem Jahr sowie in Geldmarktinstrumente, deren

Zinssatz mindestens einmal jährlich angepasst wird, –

z.B. variabel verzinsliche Wertpapiere, Commercial

Papers, Termingelder, Floater – erstklassiger Aussteller

bzw. Schuldner innerhalb Eurolands und hält

Bankguthaben in nationaler Währung.

Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 50,24 EUR

Rücknahmepreis 50,24 EUR

Zwischengewinn 1,24 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 50,52 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 49,37 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471780
Fondsart Geldmarktfonds

Anlageschwerpunkt
Euro

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 1 (wertbewahrend)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont kurzfristig
Fondsauflegung 3. März 2003
Fondsvermögen 16,29 Mio EUR
Letzte Ausschüttung 11.11.2005
Ausschüttungshöhe 1,14 EUR pro Anteil
Geschäftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 0 % (no load)
Depotbankvergütung 0,04 % p.a.
Verwaltungsvergütung 0,5 % p.a.
Total Expense Ratio 0,64 % (Geschäftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen
Seit Auflegung

Alte Leipziger
Trust €uro Cash

JP Morgan
Cash 3 Mon

Volatilität p.a.
max. Verluste (gleitend)
Längste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

1,2 %
-2,2 %

1
-0,1 %

4,4
0,08 %
-0,9 %
7,6 %
-0,06

0,1 %
0,0 %

0
0,0 %

1,0
0,0 %
1,2 %
0,1 %

0,0

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und – falls dieser älter als 8 Monate ist – dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 5,6 % (1,8 % p.a.)

0,5

1,0

1,5

2003

1,4
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1,8

2005

1,6

2006

1,5

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.
im laufenden Jahr + 1,5 %  - 
des letzten Monats + 0,2 %  - 
der letzten 3 Monate + 0,6 %  - 
der letzten 6 Monate + 1,1 %  - 
der letzten 12 Monate + 1,9 %  - 
der letzten 2 Jahre + 3,6 % + 1,8 %
seit Auflegung + 6,5 % + 1,8 %

Portfoliokennzahlen
durchschnittl. Kurs 100,2 %
Kupon 3,8 %
laufende Verzinsung 3,7 %
Restlaufzeit 0,4 Jahre
Duration 0,4 Jahre
mod. Duration 0,4 Jahre
Rendite 3,5 %

5

10

15

20

Bankguthaben

4,7

bis 2

3,1

bis 4

0,0

bis 6

24,0

bis 8

20,8

bis 12

16,6

bis 24*

19,8

> 24 Monate*

9,9

Restlaufzeiten in % *Geldmarktinstrumente (siehe Anlageschwerpunkt)

Portfoliodaten

35,0 % Schuldverschr. Kred.Wirtsch.

33,3 % Pfandbriefe/Kommunalobl.

15,3 % Öffentliche Anleihen

10,5 % Schuldverschr. Industr.

 4,7 % Bankguthaben

 1,2 % Rest

Anlagesegmente
41,8 % AAA

 8,0 % A-

 7,4 % BBB

 6,8 % BBB+

 6,2 % A+

 6,1 % AA-

 3,7 % A

 4,7 % Bankguthaben

15,4 % Rest

Kreditratings in %

Anlagekommentar
Die Händler am Geldmarkt erwarten seitens der Europäischen Zentralbank (EZB) weitere Zinsschritte.
EZB-Präsident Trichet betonte zuletzt, die Währungshüter werden den anhaltenden Inflationsgefahren mit
"großer Wachsamkeit" begegnen. Mit dieser Wortwahl kündigte er offenkundig eine Zinserhöhung der EZB
schon für die nächste Ratssitzung im Oktober 2006 an. Den Schlüsselzins von 3,0 Prozent ließen die
Währungshüter indes unverändert, nachdem sie ihn erst Anfang August zum vierten Mal seit Ende 2005 um 25
Basispunkte angehoben hatten. Von EZB-Zinserhöhungen profitieren die in unserem Geldmarktfonds
enthaltenen Papiere. Wir nutzen alle Möglichkeiten, um den Fonds als eine attraktive, diversifizierte und damit
risikoarme Anlage zu positionieren. Die Indikation für die zu erwartende Wertentwicklung des Fonds beträgt
aktuell ca. 2,9 % p.a. (Stand: 26.09.2006)



FLEXIBAL
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Der Anlageschwerpunkt besteht aus im Inland
ausgestellten, auf Euro lautenden
Inhaberschuldverschreibungen mit kürzeren
Restlaufzeiten bis max. 4 Jahren. Die Anlagen
konzentrieren sich auf ausgesuchte festverzinsliche
Wertpapiere.

Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 49,42 EUR

Rücknahmepreis 48,93 EUR

Zwischengewinn 1,44 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 50,20 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 48,32 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471699
Fondsart Geldmarktnaher

Rentenfonds mit
Anlageschwerpunkt
Deutschland

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont mittelfristig
Fondsauflegung 1. April 1993
Fondsvermögen 45,32 Mio EUR
Letzte Ausschüttung 11.11.2005
Ausschüttungshöhe 1,57 EUR pro Anteil
Geschäftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 1 % (0,99 % eff.)
Depotbankvergütung 0,05% p.a.
Verwaltungsvergütung 0,5 % p.a.
Total Expense Ratio 0,59 % (Geschäftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen
Seit Auflegung FLEXIBAL REX P1

Volatilität p.a.
max. Verluste (gleitend)
Längste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

0,7 %
-0,4 %

3
-0,04 %

1,1
0,05 %

-0,005 %
-0,03 %

-0,005

0,6 %
-0,1 %

1
0,0 %

1,0
0,0 %
0,9 %
0,5 %

0,0

Kreditratings

43,9 % AAA

18,6 % A

 5,7 % BBB

 5,5 % AA-

 3,2 % A-

 1,3 % Bankguthaben

21,8 % Rest

Kreditratings in %

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und – falls dieser älter als 8 Monate ist – dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 5,1 % (1,7 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.
im laufenden Jahr + 1,1 %  - 
der letzten 12 Monate + 0,8 %  - 
der letzten 3 Jahre + 5,1 % + 1,7 %
der letzten 5 Jahre + 12,5 % + 2,4 %
der letzten 10 Jahre + 34,8 % + 3,0 %
seit Auflegung + 60,8 % + 3,6 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.5 Jahre

09.2001 bis 09.2006 + 12,6 % + 2,4 %
09.2000 bis 09.2005 + 18,3 % + 3,4 %
09.1999 bis 09.2004 + 18,7 % + 3,5 %
09.1998 bis 09.2003 + 19,6 % + 3,6 %
09.1997 bis 09.2002 + 20,3 % + 3,8 %
09.1996 bis 09.2001 + 19,7 % + 3,7 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.10 Jahre

09.1996 bis 09.2006 + 34,8 % + 3,0 %
09.1995 bis 09.2005 + 39,1 % + 3,3 %
09.1994 bis 09.2004 + 43,8 % + 3,7 %
09.1993 bis 09.2003 + 47,2 % + 3,9 %

Rentenkennzahlen
durchschnittl. Kurs 99,3 %
Kupon 3,4 %
laufende Verzinsung 3,3 %
Restlaufzeit 2,3 Jahre
Duration 2,2 Jahre
mod. Duration 2,1 Jahre
Rendite 3,7 %

Portfoliodaten

 1,3 % Bankguthaben

 0,0 % bis 6 Monate

 0,0 % bis 12 Monate

31,7 % bis 24 Monate

65,8 % bis 48 Monate

 1,3 % Rest

Laufzeitstruktur
57,8 % Pfandbriefe/Kommunalobl.

27,5 % Öffentliche Anleihen

12,2 % Schuldverschr. Industr.

 1,3 % Bankguthaben

 1,3 % Rest

Rentensegmente

Anlagekommentar
Die US-Notenbank beließ die Leitzinsen zuletzt bei 5,25%. Wegen des nachlassenden Inflationsdrucks und
der Abkühlung des US-Immobilienmarktes hatten die Marktteilnehmer zuvor mit weiteren Anleihekäufen
reagiert. In Folge sanken die Renditen leicht. Da die US-Wirtschaft ein Wachstum von mindestens 3,50%
benötigt, um die Beschäftigung zu halten, sollte aufgrund des schwächer erwarteteten Wirtschaftswachstums
auch der Arbeitsmarkt hiervon tangiert werden. In Kombination mit rückläufigen Ölpreisen geben viele
Investoren lang laufenden Anleihen den Vorzug. Von den US-Vorgaben profitieren auch die Zinsen in
Euroland. Obwohl die EZB weiter vor Inflationsgefahr warnt und auch mit einem Leitzins-Anstieg auf 3,50% in
den nächsten Monaten zu rechnen ist, sind in Euroland die langfristigen Kapitalmarktzinsen zuletzt gefallen.
Damit nähert sich Euroland einer inversen Zinskurve. (Stand: 26.09.2006)



Alte Leipziger Trust Fonds R
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Das Fondsvermögen besteht überwiegend aus im Inland
ausgestellten Inhaberschuldverschreibungen aller
Laufzeiten. Je nach Einschätzung der Marktlage werden
dem Fondsvermögen Anleihen von Emittenten innerhalb
des Euro-Wirtschaftsraums beigemischt.

Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 43,98 EUR

Rücknahmepreis 42,70 EUR

Zwischengewinn 1,34 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 44,24 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 41,39 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471616
Fondsart Rentenfonds mit Anlage-

schwerpunkt Deutschland
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont mittel-/langfristig
Fondsauflegung 1. Juni 1987
Fondsvermögen 65,76 Mio EUR
Letzte Ausschüttung 11.11.2005
Ausschüttungshöhe 1,42 EUR pro Anteil
Geschäftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 3 % (2,91 % eff.)
Depotbankvergütung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergütung 0,5 % p.a.
Total Expense Ratio 0,61 % (Geschäftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen
Für den 15-Jahres-Zeitraum Alte Leipziger

Trust Fonds R
REX Perf

Volatilität p.a.
max. Verluste (gleitend)
Längste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

3,6 %
-4,7 %

6
-0,02 %

0,8
0,3 %
0,5 %

31,8 %
0,02

3,5 %
-4,4 %

6
0,0 %

1,0
0,0 %
0,8 %
2,8 %

0,0

Kreditratings

48,4 % AAA

 9,2 % AA-

 5,4 % AA+

 3,7 % A-

 3,3 % A

 1,8 % Bankguthaben

28,2 % Rest

Kreditratings in %

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und – falls dieser älter als 8 Monate ist – dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 9,3 % (3,0 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.
im laufenden Jahr + 0,3 %  - 
der letzten 12 Monate -0,1 %  - 
der letzten 3 Jahre + 9,3 % + 3,0 %
der letzten 5 Jahre + 21,4 % + 4,0 %
der letzten 10 Jahre + 57,5 % + 4,6 %
der letzten 15 Jahre + 141,1 % + 6,0 %
seit Auflegung + 188,4 % + 5,6 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.5 Jahre

09.2001 bis 09.2006 + 21,5 % + 4,0 %
09.2000 bis 09.2005 + 32,6 % + 5,8 %
09.1999 bis 09.2004 + 26,8 % + 4,9 %
09.1998 bis 09.2003 + 22,7 % + 4,2 %
09.1997 bis 09.2002 + 28,8 % + 5,2 %
09.1996 bis 09.2001 + 29,5 % + 5,3 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.10 Jahre

09.1996 bis 09.2006 + 57,4 % + 4,6 %
09.1995 bis 09.2005 + 69,9 % + 5,4 %
09.1994 bis 09.2004 + 76,1 % + 5,8 %
09.1993 bis 09.2003 + 73,7 % + 5,7 %
09.1992 bis 09.2002 + 89,8 % + 6,6 %
09.1991 bis 09.2001 + 98,4 % + 7,1 %

Rentenkennzahlen
durchschnittl. Kurs 102,4 %
Kupon 3,8 %
laufende Verzinsung 3,7 %
Restlaufzeit 8,3 Jahre
Duration 6,3 Jahre
mod. Duration 6,1 Jahre
Rendite 3,8 %

Portfoliodaten

 1,8 % Bankguthaben

13,0 % 0-2 Jahre

26,1 % 2-4 Jahre

 9,3 % 4-6 Jahre

15,1 % 6-8 Jahre

13,1 % 8-10 Jahre

20,3 % über 10 Jahre

 1,2 % Rest

Laufzeitstruktur
46,4 % Öffentliche Anleihen

36,1 % Pfandbriefe/Kommunalobl.

10,8 % Schuldverschr. Kred.Wirtsch.

 3,7 % Schuldverschr. Industr.

 1,8 % Bankguthaben

 1,2 % Rest

Rentensegmente

Anlagekommentar
Die US-Notenbank beließ die Leitzinsen zuletzt bei 5,25%. Wegen des nachlassenden Inflationsdrucks und
der Abkühlung des US-Immobilienmarktes hatten die Marktteilnehmer zuvor mit weiteren Anleihekäufen
reagiert. In Folge sanken die Renditen leicht. Da die US-Wirtschaft ein Wachstum von mindestens 3,50%
benötigt, um die Beschäftigung zu halten, sollte aufgrund des schwächer erwarteteten Wirtschaftswachstums
auch der Arbeitsmarkt hiervon tangiert werden. In Kombination mit rückläufigen Ölpreisen geben viele
Investoren lang laufenden Anleihen den Vorzug. Von den US-Vorgaben profitieren auch die Zinsen in
Euroland. Obwohl die EZB weiter vor Inflationsgefahr warnt und auch mit einem Leitzins-Anstieg auf 3,50% in
den nächsten Monaten zu rechnen ist, sind in Euroland die langfristigen Kapitalmarktzinsen zuletzt gefallen.
Damit nähert sich Euroland einer inversen Zinskurve. (Stand: 26.09.2006)



Alte Leipziger Trust Fonds A
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Das Fondsvermögen besteht vor allem aus deutschen

Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind

die bekanntesten und umsatzstärksten, im Deutschen

Aktienindex (DAX 30) zusammengefassten Aktien.

Entsprechend der Marktlage können dem Portfolio auch

Aktien anderer Börsensegmente beigemischt werden.

Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 82,17 EUR

Rücknahmepreis 78,26 EUR

Zwischengewinn 0,00 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 80,38 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 63,37 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471608
Fondsart Aktienfonds mit

Anlageschwerpunkt
Deutschland

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont langfristig
Fondsauflegung 1. Juni 1987
Fondsvermögen 185,17 Mio EUR
Letzte Ausschüttung 11.11.2005
Ausschüttungshöhe 0,54 EUR pro Anteil
Geschäftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 5 % (4,76 % eff.)
Depotbankvergütung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergütung 1,5 % p.a.
Total Expense Ratio 1,57 % (Geschäftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen
Für den 15-Jahres-Zeitraum

Alte Leipziger
Trust Fonds A

DAX

Volatilität p.a.
max. Verluste (gleitend)
Längste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

20,4 %
-46,2 %

6
-0,07 %

0,9
1,2 %
0,2 %
6,6 %
0,005

22,7 %
-31,4 %

5
0,0 %

1,0
0,0 %
0,2 %
5,1 %

0,0

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und – falls dieser älter als 8 Monate ist – dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 75,6 % (20,6 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.
im laufenden Jahr + 10,4 %  - 
der letzten 12 Monate + 17,9 %  - 
der letzten 3 Jahre + 75,6 % + 20,6 %
der letzten 5 Jahre + 27,1 % + 4,9 %
der letzten 10 Jahre + 92,6 % + 6,8 %
der letzten 15 Jahre + 203,5 % + 7,7 %
seit Auflegung + 286,3 % + 7,2 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.5 Jahre

09.2001 bis 09.2006 + 25,9 % + 4,7 %
09.2000 bis 09.2005 -29,7 % -6,8 %
09.1999 bis 09.2004 -25,6 % -5,7 %
09.1998 bis 09.2003 -33,2 % -7,7 %
09.1997 bis 09.2002 -34,8 % -8,2 %
09.1996 bis 09.2001 + 53,7 % + 9,0 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.10 Jahre

09.1996 bis 09.2006 + 93,4 % + 6,8 %
09.1995 bis 09.2005 + 98,5 % + 7,1 %
09.1994 bis 09.2004 + 65,7 % + 5,2 %
09.1993 bis 09.2003 + 49,0 % + 4,1 %
09.1992 bis 09.2002 + 61,2 % + 4,9 %
09.1991 bis 09.2001 + 141,1 % + 9,2 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens
Siemens Namensaktien 9,2 %
E.ON 8,8 %
DaimlerChrysler Namensaktien 6,1 %
RWE 5,6 %
Deutsche Telekom 4,9 %
Bayer 4,8 %
SAP 4,8 %

Portfoliodaten

99,4 % Aktien

 0,7 % Bankguthaben

Anlagestruktur
14,9 % Industrie

14,4 % Versorger

12,9 % Versicherungen

12,1 % Automobil

11,2 % Chemie

11,1 % Banken

 6,7 % Technologie

 5,6 % Telekommunikation

 0,7 % Bankguthaben

10,4 % Rest

Branchenallokation

Anlagekommentar
Der deutsche Aktienindex befindet sich nach vorübergehender Konsolidierung wieder im Höhenflug. Erstmals
seit dem Frühjahr dieses Jahres hat er am 27.09. wieder die Marke von 6.000 Indexpunkten genommen.
Triebfeder für die positive Kurstendenz sind hervorragende Konjunkturdaten, fallende Rohstoffpreise sowie die
Einhaltung des Waffenstillstandsabkommens im Nahen Osten. Nachlassende Inflationssorgen lassen ein Ende
der Zinserhöhungspolitik der US-Notenbank erwarten. Allgemein wird erwartet, dass die EZB noch moderate
Leitzinserhöhungen folgen lässt. Diese sind jedoch von den Marktteilnehmern bereits in den Kursen
weitestgehend eingepreist. Wegen der Attraktität der volkswirtschaftlichen Konjunkturdaten  sind die
Voraussetzungen für im weiteren Jahresverlauf fortgesetzt freundliche Börsen gegeben (Stand: 27.09.2006).



Alte Leipziger Trust Aktien Europa
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Aktien von Top-Unternehmen, die im Dow Jones Euro

Stoxx50 gelistet sind, prägen das Portfolio. Der Fonds

favorisiert Aktien von Unternehmen, die durch die

Konzentration auf ihre Kernkompetenzen langfristig

überdurchschnittliche Gewinnaussichten und damit

Kurspotenzial besitzen.

Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 62,11 EUR

Rücknahmepreis 59,15 EUR

Zwischengewinn 0,00 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 59,15 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 48,74 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471764
Fondsart Aktienfonds mit

Anlageschwerpunkt
Europa

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont langfristig
Fondsauflegung 1. März 1999
Fondsvermögen 45,96 Mio EUR
Letzte Ausschüttung 11.11.2005
Ausschüttungshöhe 0,48 EUR pro Anteil
Geschäftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03
Ausgabeaufschlag 5 % (4,76 % eff.)
Depotbankvergütung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergütung 1,5 % p.a.
Total Expense Ratio 1,61 % (Geschäftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen
Seit Auflegung

Alte Leipziger
Trust Aktien

Europa

DJ
EuroSTOXX

50 Perf

Volatilität p.a.
max. Verluste (gleitend)
Längste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

21,8 %
-39,6 %

6
-0,06 %

0,9
1,4 %

-0,002 %
-0,09 %

0,002

24,2 %
-28,0 %

5
0,0 %

1,0
0,0 %

0,03 %
0,6 %

0,0

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und – falls dieser älter als 8 Monate ist – dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 63,1 % (17,7 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.
im laufenden Jahr + 10,7 %  - 
der letzten 12 Monate + 15,2 %  - 
der letzten 3 Jahre + 63,1 % + 17,7 %
der letzten 5 Jahre + 17,8 % + 3,3 %
seit Auflegung + 25,0 % + 3,0 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.5 Jahre

09.2001 bis 09.2006 + 16,8 % + 3,2 %
09.2000 bis 09.2005 -27,8 % -6,3 %
09.1999 bis 09.2004 -16,6 % -3,6 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens
Total S.A. 6,1 %
Bco Santander Centr.Hispano 3,9 %
BNP Paribas 3,7 %
Sanofi-Aventis 3,6 %
UniCredito Italiano 3,4 %
ING 3,4 %
Nokia 3,2 %

Portfoliodaten

26,4 % Banken

12,7 % Versicherungen

11,5 % Versorger

10,1 % Energie

 7,5 % Telekommunikation

 5,7 % Technologie

 4,0 % Chemie

 3,7 % Privater Konsum

 0,6 % Bankguthaben

17,9 % Rest

Branchenallokation
34,2 % Frankreich

22,7 % Deutschland

14,1 % Spanien

11,6 % Italien

10,6 % Niederlande

 3,2 % Finnland

 2,1 % Belgien

 1,0 % Irland

 0,6 % Bankguthaben

Länderallokation

Anlagekommentar
Die europäischen Aktienmärkte präsentierten sich zuletzt wieder in erfreulich robuster Verfassung und
setzten ihren Höhenflug fort. Auslöser hierfür waren sinkende Ölpreise, die Einhaltung des
Waffenstillstandsabkommens im Libanon und überwiegend positive Konjunkturdaten. Aufgrund nachlassender
Inflationsgefahren in den USA erwarten zudem immer mehr Marktteilnehmer, dass die Anhebung der
Leitzinsen durch die amerikanische Notenbank ein Ende gefunden hat. Seitens der Europäischen Zentralbank
werden moderate Leitzinsanpassungen erwartet.  Da die fundamentalen Daten attraktiv sind, sind die
Voraussetzungen für im weiteren Jahresverlauf tendenziell  weiter freundliche Börsen gegeben - gleichwohl ist
eine zwischenzeitliche Korrektur wahrscheinlich (Stand: 27.09.2006).



Alte Leipziger Trust Fonds G5A
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Das Fondsvermögen besteht überwiegend aus Aktien

der Länder, die entscheidenden Einfluss auf das

Wachstum der Weltkonjunktur ausüben. Die Anlagen

konzentrieren sich auf Aktien aus den USA, Japan,

Deutschland, Großbritannien und Frankreich. Dem

dynamischen Wachstum der Schwellenländer der

pazifischen und asiatischen Regionen trägt der Fonds

durch konsequente Beimischung von Aktien innovativer

klein- und mittelkapitalisierter Unternehmen dieser

Zukunftsmärkte Rechnung.

Anteilpreise vom 28.09.2006
Ausgabepreis 64,66 EUR

Rücknahmepreis 61,58 EUR

Zwischengewinn 0,00 EUR

52 Wochen-Hoch (Rücknahmepreis) 64,29 EUR

52 Wochen-Tief (Rücknahmepreis) 56,84 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471715
Fondsart Aktienfonds mit

internationalen
Anlageschwerpunkten

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 4 (dynamisch)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont langfristig
Fondsauflegung 16. September 1996
Fondsvermögen 18,18 Mio EUR
Letzte Ausschüttung 11.11.2005
Ausschüttungshöhe 0,27 EUR pro Anteil
Geschäftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 5 % (4,76 % eff.)
Depotbankvergütung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergütung 1,5 % p.a.
Total Expense Ratio 1,67 % (Geschäftsjahr 04/05)
Depotbank BHF-BANK AG

Fondskennzahlen
Seit 02.01.2001

Alte Leipziger
Trust Fonds G5A

MSCI World
EUR

Volatilität p.a.
max. Verluste (gleitend)
Längste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)
Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

16,7 %
-34,1 %

6
-0,4 %

0,9
1,3 %

-0,5 %
-29,1 %

-0,02

19,6 %
-26,1 %

4
0,0 %

1,0
0,0 %

-0,2 %
-4,4 %

0,0

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Die im vorliegenden Fondsporträt enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen
ist der derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen Rechenschaftsbericht und – falls dieser älter als 8 Monate ist – dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthält zusätzliche
Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440
Oberursel. Die im Fondsporträt zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 22,7 % (7,0 % p.a.)
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10,0
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-1,2 2005

19,7

2006

-1,4

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut p.a.
im laufenden Jahr -1,4 %  - 
der letzten 12 Monate + 3,3 %  - 
der letzten 3 Jahre + 22,7 % + 7,0 %
der letzten 5 Jahre -13,5 % -2,8 %
der letzten 10 Jahre + 39,5 % + 3,4 %
seit Auflegung + 40,9 % + 3,5 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.5 Jahre

09.2001 bis 09.2006 -12,9 % -2,7 %
09.2000 bis 09.2005 -40,2 % -9,8 %
09.1999 bis 09.2004 -38,2 % -9,2 %
09.1998 bis 09.2003 -10,5 % -2,2 %
09.1997 bis 09.2002 -16,2 % -3,5 %
09.1996 bis 09.2001 + 60,3 % + 9,9 %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
absolut p.a.10 Jahre

09.1996 bis 09.2006 + 39,7 % + 3,4 %

TOP 7 in % des Fondsvolumens
MAT Asia Pacific Fonds  Anteile 15,2 %
Novartis Namensaktien 2,1 %
Nestlé Namensaktien 2,0 %
BP 1,8 %
Exxon Mobil 1,7 %
Fortis Bearer 1,7 %
Anglo American 1,6 %

Portfoliodaten

15,3 % Banken

 7,9 % Technologie

 7,8 % Gesundheit / Pharma

 7,0 % Industrie

 6,9 % Energie

 5,4 % Privater Konsum

 4,5 % Handel

 4,1 % Versorger

 1,7 % Bankguthaben

39,2 % Rest inkl. Fremdfonds

Branchenallokation
34,0 % USA

15,2 % Region Asien/Pazifik

14,1 % Japan

10,7 % Großbritannien

 5,7 % Frankreich

 4,9 % Schweiz

 4,0 % Deutschland

 2,6 % Spanien

 1,7 % Bankguthaben

 7,1 % Rest

Länderallokation

Anlagekommentar
Die internationalen Aktienmärkte präsentierten sich zuletzt wieder in robuster Verfassung und haben ihre
Aufwärtstrends per saldo bestätigt. Auslöser für die freundliche Stimmung waren zuletzt sinkende
Energiepreise, die Einhaltung des Waffenstillstandsabkommens im Nahen Osten und überwiegend positive
Konjunktursignale aus Europa. Nachlassende Inflationssorgen lassen ein Ende der Zinserhöhungspolitik der
US-Notenbank erwarten. Die Europäische Zentralbank sollte jedoch noch moderate Leitzinserhöhungen folgen
lassen. Diese wurden jedoch von den Marktteilnehmern bereits in den Kursen eingepreist. Da die
fundamentalen volkswirtschaftlichen Konjunkturdaten attraktiv sind, sind die Voraussetzungen für im weiteren
Jahresverlauf fortgesetzt freundliche Börsen gegeben. (Stand: 27.09.2006)



Fondsmix VariAL 10
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Der aus vier Einzelfonds der Produktpalette der ALTE

LEIPZIGER Trust bestehende Fondsmix VariAL 10 eignet

sich für sicherheitsorientierte Anleger, die nur geringe

Schwankungen des Depotwertes und somit absolut

überschaubare Risiken in Kauf nehmen wollen.

Den Anlageschwerpunkt bilden zinsorientierte Renten-

und Geldmarktfonds. Die geringe Beimischung eines

europäisch ausgerichteten Aktienfonds verbessert die

Ertragsaussichten.

Detaillierte Informationen zu den in VariAL 10

enthaltenen Fonds entnehmen Sie bitte den

Einzelfondsporträts.

Fondsmix-Daten
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 2 (ertragsorientiert)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont mittelfristig
Durchschnittlicher
Ausgabeaufschlag 2 % (1,96 % eff.)

Fondsmix-Kennzahlen
Seit 03.03.03

Volatilität p.a. 2,3 %

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Bei VariAL 10 handelt es sich um einen aus aktiv gemanagten Einzelfonds der Produktpalette der ALTE LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix, jedoch nicht um einen Dachfonds. Die in der vorliegenden
Beschreibung des Fondsmix enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen ist
der für jeden Einzelfonds von VariAL derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER
Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die hier getroffenen Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 12,7 % (4,1 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Absolute Wertentwicklung nach BVI-Methode

In VariAL 10 enthaltene
Einzelfonds:

Alte Leipziger Trust
Aktien Europa 18,1 %81,5 %15,2 %10,7 %2,0 %
Alte Leipziger Trust
Fonds R 2,8 %10,5 %-0,1 %0,3 %0,8 %
Alte Leipziger Trust
€uro Cash 1,8 %6,5 %1,9 %1,5 %0,2 %

FLEXIBAL 1,8 %6,6 %0,8 %1,1 %0,2 %

VariAL 10

seit 03.03.03
(p.a.)

4,1 %

absolut

15,6 %

  der letzten
    12 Monate

2,1 %

 im laufenden
        Jahr 

1,8 %

  des letzten
       Monats

0,6 %

Portfoliodaten

Portfoliostruktur am Ende des Betrachtungszeitraums (01.10.2006)

14,5 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa

18,7 % Alte Leipziger Trust €uro Cash

28,0 % FLEXIBAL

38,8 % Alte Leipziger Trust Fonds R

Portfoliostruktur am Beginn des Betrachtungszeitraums (01.10.2003)

10,0 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa (Aktienfonds Europa)

20,0 % Alte Leipziger Trust €uro Cash (Geldmarktfonds Euroland)

30,0 % FLEXIBAL (Rentenfonds Euro-Kurzläufer)

40,0 % Alte Leipziger Trust Fonds R (Renfenfonds Euroland)

Anlagekommentar
Die Wertentwicklung der im sicherheitsbetonten Fondsmix VariAL 10 übergewichteten Rentenfonds wurde im
bisherigen Jahresverlauf per saldo von tendenziell steigenden Renditen festverzinslicher Wertpapiere
beeinflusst. Folglich entwickelten sich die Anteilprese der Rentenfonds nur unterdurchschnittlich. In den letzten
Wochen führten nachlassende Inflationssorgen dann zu einem spürbaren Renditerückgang. Die Anteilpreise
unserer Rentenfonds reagierten entsprechend positiv. Unser Geldmarktfonds profitiert von dem Anstieg der
EZB-Leitzinsen und kommt seiner Bestimmung als "strategische Liquiditätsreserve" optimal nach. Für den
weiteren Jahresverlauf erwarten wir eine tendenziell höhere Geldmarktverzinsung. Die 10%-ige
Portfolio-Beimischung europäischer Top-Aktien sichert dem Portfolio mit seinem kräftigen Kursplus im
laufenden Jahr einen positiven Gesamtverlauf. (Stand: 26.09.2006)



Fondsmix VariAL 40
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Der aus vier Einzelfonds der Produktpalette der ALTE

LEIPZIGER Trust bestehende Fondsmix VariAL 40 eignet

sich für wachstumsorientierte Anleger, die die starken

Kursschwankungen an den Aktienmärkten durch deutliche

Betonung sicherheitsorientierter Anlageinstrumente in

ihrem Portfolio abfedern möchten.

Die auf lange Sicht gegebenen Chancen auf hohe

Wertzuwächse werden durch Akzentuierung von

europäischen und international ausgerichteten

Aktienfondsanlagen im Portfolio wahrgenommen.

Detaillierte Informationen zu den in VariAL 40

enthaltenen Fonds entnehmen Sie bitte den

Einzelfondsporträts.

Fondsmix-Daten
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 3 (wachstumsorientiert)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont mittel-/langfristig
Durchschnittlicher
Ausgabeaufschlag 3,4 % (3,29 % eff.)

Fondsmix-Kennzahlen
Seit 03.03.03

Volatilität p.a. 6,3 %

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Bei VariAL 40 handelt es sich um einen aus aktiv gemanagten Einzelfonds der Produktpalette der ALTE LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix, jedoch nicht um einen Dachfonds. Die in der vorliegenden
Beschreibung des Fondsmix enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen ist
der für jeden Einzelfonds von VariAL derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER
Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die hier getroffenen Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 21,9 % (6,8 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Absolute Wertentwicklung nach BVI-Methode

In VariAL 40 enthaltene
Einzelfonds:

Alte Leipziger Trust
Aktien Europa 18,1 %81,5 %15,2 %10,7 %2,0 %
Alte Leipziger Trust
Fonds G5A 9,3 %37,6 %3,3 %-1,4 %1,1 %
Alte Leipziger Trust
Fonds R 2,8 %10,5 %-0,1 %0,3 %0,8 %

FLEXIBAL 1,8 %6,6 %0,8 %1,1 %0,2 %

VariAL 40

seit 03.03.03
(p.a.)

7,4 %

absolut

29,3 %

  der letzten
    12 Monate

3,8 %

 im laufenden
        Jahr 

2,2 %

  des letzten
       Monats

1,0 %

Portfoliodaten

Portfoliostruktur am Ende des Betrachtungszeitraums (01.10.2006)

26,8 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa

17,2 % FLEXIBAL

35,9 % Alte Leipziger Trust Fonds R

20,1 % Alte Leipziger Trust Fonds G5A

Portfoliostruktur am Beginn des Betrachtungszeitraums (01.10.2003)

20,0 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa (Aktienfonds Europa)

20,0 % FLEXIBAL (Rentenfonds Euro-Kurzläufer)

40,0 % Alte Leipziger Trust Fonds R (Renfenfonds Euroland)

20,0 % Alte Leipziger Trust Fonds G5A (Aktienfonds International)

Anlagekommentar
Nach vorübergehender Konsolidierung haben die durch die AL-Trust-Aktienfonds abgebildeten
internationalen Aktienmärkte erneut Fahrt aufgenommen und verhelfen dem Portfolio im laufenden Jahr -
trotz der bedingt durch steigende Renditen unterdurchschnittlichen Entwicklung der Rentenfonds - zu einer
per saldo positiven Wertentwicklung. Kurz- und mittelfristig ist das Umfeld für Aktien weiterhin positiv:
rückläufige Energiepreise, moderate Preissteigerungen und ein robustes Wirtschaftswachstum. Sofern
geopolitischer Störfeuer ausbleiben, sollten die globalen Aktienmärkte unter Schwankungen den positiven
Trend im weiteren Jahresverlauf bestätigen können,  In den USA ist das Ende des Zinserhöhungszyklus
erreicht. In Euroland erwarten wir im Oktober abermals eine Leitzinserhöhung durch die EZB. Diese ist jedoch
bereits von den Marktteilnehmern eingepreist. (Stand: 26.09.2006)



Fondsmix VariAL 80
Stand: 01.10.2006

Anlageschwerpunkt
Bei dem aus Einzelfonds der Produktpalette der ALTE

LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix VariAL 80 liegt

der deutliche Schwerpunkt des Portfolios auf wert- und

wachstumsorientierten Qualitäts-Aktienfonds, kombiniert

mit einem soliden Kurzläufer-Rentenfonds.

Durch starke Übergewichtung der investierten Gelder in

Aktienfonds bieten sich langfristig beste Chancen auf

überdurchschnittlich positive Anlageergebnisse. VariAL 80

eignet sich für risikobewusste Anleger, die bereit sind,

auch hohe Schwankungen des Depotwertes in Kauf zu

nehmen.

Detaillierte Informationen zu den in VariAL 80

enthaltenen Fonds entnehmen Sie bitte den

Einzelfondsporträts.

Fondsmix-Daten
Fondsmanagement ALTE LEIPZIGER Trust-Team
Risikoklasse 4 (dynamisch)
Fondswährung EUR
Anlagehorizont langfristig
Durchschnittlicher
Ausgabeaufschlag 4,2 % (4,12 % eff.)

Fondsmix-Kennzahlen
Seit 03.03.03

Volatilität p.a. 13,0 %

Kontakt
ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte-Leipziger-Platz 1
61440 Oberursel
Telefon: 01801 - 258787 (4,6 Cent/Minute)
Telefax: 01805 - 847160 (12 Cent/Minute)
E-mail: service@alte-leipziger-trust.de
Internet: www.alte-leipziger.de

Verbund ALTE LEIPZIGER - HALLESCHE

Bei VariAL 80 handelt es sich um einen aus aktiv gemanagten Einzelfonds der Produktpalette der ALTE LEIPZIGER Trust bestehenden Fondsmix, jedoch nicht um einen Dachfonds. Die in der vorliegenden
Beschreibung des Fondsmix enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen ist
der für jeden Einzelfonds von VariAL derzeit gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Rechenschaftsbericht und - falls dieser älter als 8 Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der
Verkaufsprospekt enthält zusätzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der ALTE LEIPZIGER
Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die hier getroffenen Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige
Ergebnisse. Diese können niedriger oder höher ausfallen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewähr.

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit drei Jahren: 50,0 % (14,4 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Absolute Wertentwicklung nach BVI-Methode

In VariAL 80 enthaltene
Einzelfonds:

Alte Leipziger Trust
Aktien Europa 18,1 %81,5 %15,2 %10,7 %2,0 %
Alte Leipziger Trust
Fonds A 23,5 %113,3 %17,9 %10,4 %1,4 %
Alte Leipziger Trust
Fonds G5A 9,3 %37,6 %3,3 %-1,4 %1,1 %

FLEXIBAL 1,8 %6,6 %0,8 %1,1 %0,2 %

VariAL 80

seit 03.03.03
(p.a.)

15,7 %

absolut

68,5 %

  der letzten
    12 Monate

11,7 %

 im laufenden
        Jahr 

7,5 %

  des letzten
       Monats

1,4 %

Portfoliodaten

Portfoliostruktur am Ende des Betrachtungszeitraums (01.10.2006)

54,4 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa

14,0 % FLEXIBAL

23,4 % Alte Leipziger Trust Fonds A

 8,2 % Alte Leipziger Trust Fonds G5A

Portfoliostruktur am Beginn des Betrachtungszeitraums (01.10.2003)

50,0 % Alte Leipziger Trust Aktien Europa (Aktienfonds Europa)

20,0 % FLEXIBAL (Rentenfonds Euro-Kurzläufer)

20,0 % Alte Leipziger Trust Fonds A (Aktienfonds Deutschland)

10,0 % Alte Leipziger Trust Fonds G5A (Aktienfonds International)

Anlagekommentar
Nach zwischenzeitlicher Kurskorrektur haben die mit den AL-Trust-Aktienfonds abgebildeten wichtigsten
internationalen Aktienmärkte wieder deutlich Fahrt aufgenommen und verhelfen dem Portfolio im laufenden
Jahr zu einer positiven Wertentwicklung. Ursächlich für den positiven Trend sind vor allem rückläufige
Energiepreise, das Ende des US-Zinserhöhungszyklus, Übernahmephanstasien sowie positive
volkswirtschaftliche Konjunkturdaten. Wir erwarten für das IV. Quartal eine fortgesetzt positive Entwicklung an
den Aktienmärkten - vorausgesetzt geopolitische Störfeuer bleiben aus.  (Stand: 27.09.2006)
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Erläuterungen zu den Fondskennzahlen: 
 
Alpha 
 
Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, 
die ein Anlagefonds erwirtschaftet. Sie wird auch 
als Überschussrendite bezeichnet. Mit ihr soll der 
Informationsvorsprung des Managers gegenüber 
dem Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv, 
verfügt der Fondsmanager gegenüber dem Markt  
über einen Informationsvorsprung. Ein Indexfonds 
hat ein Alpha von Null. 
 
Beta 
 
Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Ver-
änderung der Fondsrendite an, wenn der Ver-
gleichsindex um ein Prozent fällt oder steigt. Ist 
die Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von 
eins, dass die Kursveränderungen des Fonds mit 
denen des DAX vergleichbar sind. Liegt es dar-
über, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert über 
(unter) eins bedeutet also im Schnitt eine stärkere 
(schwächere) Bewegung des Fonds gegenüber dem 
Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so verhält 
sich der Kurs des Fonds gegenläufig zum DAX. 
 
Information Ratio 
 
Die Information Ratio beschreibt das Verhältnis 
von Mehrrendite und Mehrrisiko eines Fonds 
gegenüber dem Vergleichsindex. Bei einer hohen 
Information Ratio macht sich die vom Index 
abweichende Anlagestrategie des Fonds-manage-
ments für den Anleger bezahlt. 
 
Sharpe Ratio 
 
Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlage-
strategie (z.B. Aktienanlage) auch attraktive 
Erträge gegenüber dem risikolosen Zins (z.B. der 
3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht 
man die Überschussrendite eines Fonds pro Risi-
koeinheit, also die über die sichere Geldanlage 
hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird an-
schließend durch die Volatilität des Fonds geteilt. 
Je höher die Zahl, desto mehr Rendite bei gegebe-
nem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet. 
Bei negativer Performance des Fonds ist die 
ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefähig. 

Total Expense Ratio (TER) 
 
Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jährlichen 
Kosten eines Fonds an, die zusätzlich zum Aus-
gabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils für das 
vergangene Geschäftsjahr ermittelt. In der auf das 
durchschnittliche Fondsvermögen bezogenen 
Gesamtkostenquote sind Management-, Verwal-
tungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendun-
gen, die aus Käufen und Verkäufen innerhalb des 
Fondsvermögens entstehen, werden nicht berück-
sichtigt. 
 
Tracking Error 
 
Maß für die Abweichung der Fondsrendite zur 
Rendite des Vergleichsindex über einen bestimm-
ten Beobachtungszeitraum, ausgedrückt in Pro-
zent. Es entspricht der Volatilität der aktiven 
Rendite des Fonds. Der Tracking Error ist umso 
kleiner, je passiver ein Investmentfonds gemanagt 
wird. 
 
Treynor Ratio 
 
Die Treynor Ratio misst die Überschussrendite des 
Fonds gegenüber einer Festgeldanlage und teilt 
diese Differenz durch die Sensitivität des Fonds-
preises bezüglich Marktschwankungen, dem Beta. 
Sie gibt damit den Mehrertrag – verglichen zur 
risikolosen Anlage – pro Risikoeinheit wieder. 
Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier 
allerdings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das 
Gesamtrisiko = Marktrisiko + Stock Picking 
Risiko) abgestellt. Bei negativer Performance des 
Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aus-
sagefähig. 
 
Volatilität 
 
Das Maß für die historische Schwankungsbreite 
des Preises eines Wertpapiers bzw. Indexes. 
Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers stark auf 
und ab, spricht man von einer hohen Volatilität. 
Für den Anleger resultiert daraus die Chance auf 
schnelle und hohe Kursgewinne – aber auch die 
Gefahr für ebenso schnelle Verluste. 
 

 

Erläuterungen zu den Rentenkennzahlen: 
 
Duration 
 
Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeit-
spanne, über die ein Anleger sein Kapital in einer 
Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis zur Endfäl-
ligkeit hält (mittlere Kapitalbindungsdauer). Bei-
spiel: Die Duration einer Nullkuponanleihe ent-
spricht der Restlaufzeit der Anleihe. 
 
Kupon 
 
Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividenden-
scheine, die das Recht zum Empfang fälliger 
Zinsen verbriefen. Eine größere Anzahl hiervon 
wird auch als  Bogen bezeichnet. 
 
Laufende Verzinsung 
 
Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur 
Ertragsermittlung bei Anleihen, bei der Nominal-
zins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht aber der 
Rückzahlungskurs berücksichtigt werden. Die 
laufende Verzinsung wird umso höher, je weiter 
der Kaufkurs einer Anleihe unter dem Nennwert 
der Anleihe liegt. 
 
Modified Duration 
 
Risikokennzahl. Misst die Preissensitivität einer 
Anleihe gegenüber Veränderungen der Zinsen. 
 
Rendite 
 
Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten 
Kapitals. Es lassen sich verschiedene Renditebe-
griffe unterscheiden: Bruttorendite, Nettorendite, 
Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissions-
rendite, Umlaufrendite, Total Return. Zur Ermitt-
lung des Ertrags bei Anleihen gibt es verschiedene 
rechnerische Methoden. Die einfachste ist die 
laufende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung 
nach Moosmüller zeichnet sich dadurch aus, dass 
gebrochene Laufzeiten linear abgezinst werden 
und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresren-
dite exponentiell erfolgt. 
 
Restlaufzeit 
 
Die bis zur Fälligkeit des Wertpapiers verbleiben-
de Zeitspanne. 
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Wir informieren Sie über die aktuellen 
Tagespreise unserer Fonds: 

› Überregionale Presse   
(z.B. Frankfurter Allgemeine Zeitung, Süd-
deutsche Zeitung, Die Welt, Handelsblatt, 
Börsenzeitung) 

› ARD- und ZDF-Text ab Tafel 760 ff. bzw. 
700 ff., Phoenix-Text ab Tafel 200 ff. 

› Telefonansage (06171) 66 31 38 

› www.alte-leipziger.de


