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Marktumfeld & Strategie

Globale
Konjunkturentwicklung

Differenziertes Bild bel den
Konjunkturerwartungen

Die wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den USA, insbe-
sondere das Uberspringen des
Konjunkturaufschwungs auf den
Arbeitsmarkt, bestdtigen, dass
die Konjunkturerholung sich
weiter stabilisiert und ein Riick-
schlag nach dem Auslaufen der
fiskalischen Impulse unwahr-
scheinlicher wird.

Das Bruttoinlandsprodukt wuchs
im ersten Quartal 2004 kraftig.
Sowohl im verarbeitenden Ge-
werbe als auch im Servicesektor
ist die Unternehmensstimmung
hervorragend und deutet auf eine
weiterhin starke Expansion hin.

Der Einkaufsmanagerindex
(ISM) erreichte 65,8 Index-
punkte.

Die  Auftragseingdnge  fiir
Gebrauchsgiiter stiegen im Mirz
um 3,4% gegeniiber dem Vor-
monat an. Zudem wurde der
Februar kréftig auf 3,8% nach
oben revidiert. Bei den Auf
tragseingdngen flir Investitions-
giiter wurde ebenfalls ein deutli-
cher Anstieg verzeichnet.

Die Einzelhandelsumsitze stie-
gen im Mérz unerwartet kréftig
um 1,8% gegeniiber dem Vor-
monat. Die Steuererstattungen
und die witterungsbedingt hohe
Bauaktivitit haben die robuste

Konsumnachfrage tiberdurch-
schnittlich positiv ausfallen las-
sen.

Gemessen am Verbraucherver-
trauen des Conference Board
(92,9 Punkte) hat sich die Stim-
mung der privaten Haushalte
verbessert, wobei nicht nur de
aktuelle Lagebewertung, son-
dern auch die Erwartungskom-
ponente zulegen konnte.

Die Kernrate der Verbraucher-
preise stieg annualisiert auf 1,6%
an. Das auBlenwirtschaftliche
Ungleichgewicht der USA baut
sich ab. Das Handelsbilanzdefizit
sank im Februar um 1,4 Mrd.
US-Dollar auf 42,5 Mrd. US-
Dollar. Die Exporte stiegen da-
bei um 4,0% gegeniiber dem
Vormonat so stark wie seit Ok-
tober 1996 nicht mehr. Die Im-
porte legten dank der kréftigen
Binnennachfrage spirbar um
1,6% zu.

Die Inflationsrate in Euroland
liegt im Mérz mit 1,7% etwas
hoher als im Vormonat. Fiir das
zweite Quartal werden weitere
Preissteigerungen erwartet. Et-
waige Zinssenkungshoffhungen
erhalten inflationsseitig  keine
neue Nahrung.

Die weiter eher schwache Kon-
Junkturerholung und die héheren
Preissteigerungsraten schranken
den wirtschaftspolitischen Hand-
lungsspielraum der Européischen
Zentralbank (EZB) zunehmend
ein.

Wir halten daher das Potenzial
fiir Zinsdnderungen durch die
EZB fiir begrenzt.

Aufgrund des hohen Gleichlaufs
zwischen der amerikanischen
und europdischen Zinsentwick-
lung am langen Ende erwarten
wir insgesamt flir 10-jdhrige
Bunds im Mai einen leichten
Zinsanstieg und einen Test der

Widerstandsmarke von iber
4,25%.

Aktienmarkte

Inflations- und Zinssor gen
belasten

Die internationalen Aktienmérkte
konnten die erlittenen Kursver-
luste infolge der Ereignisse in
Spanien teilweise wieder wett-
machen.

Urséchlich fiir die Kurserholung
waren die fiir die Aktienméirkte
tiberraschend positiv ausgefalle-
nen US- Arbeitsmarktdaten.

Eine Reihe von Standardindizes
behaupten damit die zu Jahres-
anfang erzielten Kursgewinne.
Eine positive Ausnahme bildet
die japanische Borse.

In den kommenden Wochen und
Monaten bleibt die Stimmung an
den AktienbOrsen zwar insge-
samt positiv, das Anlageumfeld
wird aufgrund der Inflations- und
Zinssorgen vieler Marktteilneh-
mer riskanter, das heifit anfalli-
ger fiir Kursschwankungen.



Positiver Gewinntrend
bleibt intakt

Der dominierende Faktor fiir die
zukiinftige ~ Aktienkursentwick-
lung wird die Gewinnentwick-
lung bei den Unternehmen sem.
Der positive Gewinntrend bei
den Unternchmen bleibt intakt,
da der Preistiberwélzungsspiel-
raum der Unternehmen sich ins-
gesamt spiirbar gebessert hat
und dies kombiniert mit den
Restrukturierungserfolgen zu
einer {iiberproportional hohen
Steigerung der Gewinne fiihren
sollte. Sobald die Zinsbefiirch-
tungen in den Hintergrund treten,
erwarten wir steigende Kurse an
den Aktienmérkten.

Das Riickschlagspotenzial ist
charttechnisch derzeit auf die
200 Tage gleitenden Durch-
schnitte der Indizes begrenzt.

Die steigenden Zinsen limitieren
das Aufwirtspotenzial des Dow
Jones Industrial Index.

Die Zinsunsicherheit spricht fiir
eine volatile Seitwirtsbewegung
des DAX. Der Dow Jones Euro
Stoxx 50 zeigt sich nach der
Gewinnwarnung des Schwerge-
wichts Nokia relativ schwach.
Investoren schichten verstérkt in
defensive Werte um, so dass
das kurzfristige Aufwirtspoten-
zial begrenzt ist.

Rentenmarkte

Renditeanstieg und
Verstetigung des
Aufwartstrends

Nachdem Ende Mirz nochmals
ein zyklisches Zinstief erreicht
wurde, gelang im April der kraf-
tige und nachhaltige Ausbruch
aus dem kurzfristigen Abwirts-
kanal.

Im abgelaufenen Monat vollzog
sich der Anstieg der Renditen
10-jéhriger US-Treasuries kon-
tinuierlich von 3,82% auf
4,54%. Die aktuelle Unterstiit-
zung liegt bei 4,25% und der
nichste Widerstand befindet
sich bei 4,60%, dem Hoch aus
September 2003.

Die Entwicklung der wichtigsten Indizes (Angaben per 30. April 2004)

Indizes Absolut | Wertentwicklung | Wertentwicklung | Wertentwicklung
1 Monat 3 Monate seit 30.12.2002
Dow Jones Industrial 10226 | — 1,3% - 25% +22,7 %
Nikkei 225 11.762 | + 04 % + 9,1% +37,1 %
MSCI World (in EUR) 95 |+ 04 % + 2,5% +17,1 %
DJ Euro Stoxx 50 (Perf.) 3751 | + 04 % - 1,3% +20,4 %
DAX 30 3985 | + 33 % - 1,8% + 37,8 %
REX Perf.-Index 290 | — 1,0% + 12 % + 6,0%
REX P 1 Jahr 231 | — 0,1 % + 0,6 % + 3,7%

Das charttechnische Bild an den
wichtigsten internationalen Bor-
senpldtzen hat sich eingetriibt
(Ausnahme: Nikke225), nach-
dem die einjahrigen Aufwérts-
trends der Standardindizes signi-
fikant gebrochen wurden.

Der Nikkei-225 konnte infolge
der weiter anziechenden Binnen-
nachfrage in Japan gegen den
allgemeinen Trend sogar zulegen
und erreichte einen Jahres-
hochststand. Der Ausblick bleibt
positiv.

Ausloser flir die Zinsrallye waren
die besseren Arbeitsmarktdaten
in den USA, die die Spekulatio-
nen hinsichtlich einer baldigen
Zinserhohung durch amerikani-
sche Notenbank (FED) wieder
verstérkten.



Der Arbeitsmarktbericht der
Regierung legte offen, dass sich,
begleitet von einem Anstieg der
Beschiftigten im Mirz um
308.000 Personen, auch die
durchschnittlichen Stundenl6hne
erhohten.

Die Zinsentwicklung in Euroland
konnte sich den Vorgaben aus
Amerika nicht entzichen, der
Zinsanstieg fiel aufgrund der
tendenziell schwécheren Kon-
junkturzahlen in Euroland gerin-
ger aus.

So stieg die Rendite 10-jahriger
Bunds von 3,94% auf 4,20%
an. Technisch befindet sie sich in
einem kurzfristigen Aufwirts-
trend mit einem Widerstand bei
4,25% und einer Unterstiitzung
bei 4%.

Weitere Bestatigung des
Renditeanstiegsim Mai

Fir den Monat Mai erwarten
wir eine weitere Bestitigung des
Renditeanstiegs. Die Rendite
10-jéhriger US-Treasuries sollte
sich deutlich iiber der Marke
von 4,40% etablieren und zu-
mindest das Hoch vom Septem-
ber 2003 bei 4,60% testen. Die
Signale der Notenbank deuten
auf steigende Leitzinsen, wobei
der erste Zinsschritt moderat
ausfallen sollte.

Die Ausrichtung
unserer Fonds

Die Publikumsfonds sind wegen
der im Trend positiven Erwar-
tungshaltung am  Aktienmarkt
voll mvestiert.

Beim Alte Leipziger Trust
Fonds Aund beim Alte Leip-
ziger Trust Aktien Europa
bleibt der Chemie-Sektor auch
infolge ihres sehr zyklischen
Charakters tlibergewichtet.

Der international anlegende Alte
Leipziger Trust Fonds G5A
ist im japanischen Teilportfolio
libergewichtet. Das  US-
amerikanische Teilportfolio ist
neutral, der Europateil (UK,
Deutschland, Frankreich) deut-
lich untergewichtet.

Der Alte Leipziger Trust
Fonds R weist eine Duration
von 3,7 auf. Der Fonds ist aktu-
ell zu 43% in Staatsanlethen und
53% in Pfandbriefen investiert.
Der Kasseanteil betrigt ca. 4%.
Der  Fokus auf  Top-
Schuldnerqualitit bleibt. Das
Fondsmanagement ist auf stei-
gendes Zinsumfeld sensibilisiert.

Beim Kurzldufer-Fonds FLE-
XIBAL liegt die Restlaufzeit
unverindert bei 1,6 Jahren.

Im Geldmarktfonds Alte Leip-
ziger Trust €uro Cash wurde
die zuflieBende Liquiditit weiter
investiert.

samtergebnis.
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Fokus auf Qualitat macht sich bezahlt:
Erneut Pradikatsnotefur den AlteLeipziger Trust FondsA!

Auch aktuell wird wieder einer unserer Investmentfonds von Experten ausgezeichnet.
Dieses Mal ist es der auf deutsche Standardaktien fokussierte Alte Leipziger Trust Fonds A.

Beim Fondsrating der Wirtschaftszeitung EURO am Sonntag (Ausgabe 18/2004) erhielt ,,unser
Klassiker* die FondsNote 2.

Die Note 1 steht fiir eine ausgezeichnete Leistung, die 2 bedeutet gut und die 3 befriedigend.
Eine 4 bescheinigt ein unterdurchschnittliches Abschneiden und eine 5 ein ungeniigendes Ge-
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Alte Leipziger Trust €uro Cash

Geldmarktfonds mit Anlageschwerpunkt Euro (Stand: 30.04.2004)

2,50% A Wertentwicklung seit Auflegung

2,00% -

1,50% A

1,00% 1

0,50% -

0,00% -

- 0 5 5 0 % L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
¢ » $ » $ » O » $H ¢ 5 > » » X
Q Q .Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q

Aufteilung des Fondsvolumens nach Segmenten

Zinsanspr iche 1%

Bankguthaben 4%

Bundesanleihen 4%

Unternehmensanleihen 11%

ausland. Staatsanleihen 7%

Bankschuldver schreibungen 9% Pfandbriefe 20%

Empfohlene . .
Anlagedauer Erstausgabe Mindestspar betrag|Einmalanlageab [Auszahlplan ab ISIN
keine 3. Mirz 2003 50 EUR 750 EUR 15.000 EUR DE0008471780
. . . . Ausschittung am g . . Aktuelle
Ausgabepreis Rucknahmepreis |Fondsvermogen 14.11.2003 Geschéftgahr Halbjahresbericht Renditeindikation
50,51 EUR 50,51 EUR 16,29 Mio. EUR 0,48 EUR/Anteil ~ (01.10 - 30.09. per 31.03. 1,64% p.a.
Dur chschnittl.
Depotfihrungs- |Depotbank- Verwaltungs- Wertentwicklung [Wertentwicklung
Ausgabeaufschlag geblhr vergutung ver gutung Depotbank seit Auflegung seit Auflegung
p.a
0% (no load) keine 0,04 % p.a. 0,5 % p.a. ING BHF-BANK AG|1,98% 1,70%




FLEXIBAL

Geldmarktnaher Rentenfonds mit Anlageschwerpunkt Deutschland (Stand: 30.04.2004)
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Wertentwicklung nach BVI-Methode |absolut p.a Rentenkennzahlen*
im Kalenderjahr +0,9% - durchschnittl. Kurs 102,7%
der letzten 12 Monate +2,4% - Kupon 3,9%
der letzten 3 Jahre +11,1% +3,6% laufende Verzinsung 3,9%
der letzten 5 Jahre +18,0% +3,4% Rendite(Moosmiiller) 2,3%
der letzten 10 Jahre +44,6% +3,8% Restlaufzeit 1,4 Jahre
der letzten 15 Jahre - - Duration 1,4 Jahre
seit Auflegung +54,7% +4,0% mod.Duration 1,3 Jahre

Zeitraum absolut p.a.

04.1999 bis 04.2004 +18,0% +3,4%

04.1998 bis 04.2003 +20,9% +3,9%
Rollierende Wert- 5 Jahre 04.1997 bis 04.2002 +19,4% +3,6%
entwicklung 04.1996 bis 04.2001 +18,3% +3,4%

04.1995 bis 04.2000 +18,6% +3,5%

04.1994 bis 04.1999 +22,5% +4,1%

Wertentwicklung p.a. seit Fondsauflegung (01.04.1993)

7%

Durchschnittliche
Wertentwicklung
4,0% p.a.

6,0% 6,0%

4,8%

3,9%

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

* siche Erlduterungen auf der letzten Seite



FLEXIBAL

Empfohlene

Anlagedaver Erstausgabe Mindestsparbetrag  [Einmalanlageab  [Auszahlplan ab ISIN

3 Jahre 1. April 1993 50 EUR 750 EUR 15.000 EUR DE0008471699
Ausgabepreis Rucknahmepreis Fondsver mégen f;icggg;ng am Geschaftgahr Halbjahresbericht
50,85 EUR 50,35 EUR 76,22 Mio. EUR 1,86 EUR/Anteil 01.10 - 30.09. per 31.03.

Ausgabe- Depptfuhrungs— Depq.tbank- Vervyaltungs- TER Depotbank
aufschlag gebuhr vergltung vergltung

1% keine 0,05 % p.a. 0,5 % p.a. 0,58% ING BHF-BANK AG

Aufteilung des Fondsvolumens nach Rentensegmenten

Bankguthaben
Unternehmens- 4%

anleihen
1%

Floater
5%
Zinsanspriche
1%

Bankschuld-
ver schreibungen
3%

Bundesanleihen
15%

ausland. Staatsanleihen
14%

Pfandbriefe
57%

Aufteilung des Fondsvolumens nach Laufzeiten

43,3%

20,4%

17,1%

4,0%
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Kennzahlen* FLEXIBAL REXP 1
Volatilitét p.a. +0,8% +0,7%
max. Verlust (gleitend) - -
Léngste Verlustperiode 2 Monate 1 Monat
Kennzahlen seit  |Alpha - 0,0% +0,0%
Fondsauflegung  |Beta + 1,0 +1,0
Tracking Error p.a. +0,5% +0,0%
Sharpe Ratio +233,9% +351,3%
Treynor Ratio +2,0% +2,5%
Information Ratio -0,1 +0,0

* siche Erlduterungen auf der letzten Seite



Alte Lepziger Trust FondsR

Rentenfonds mit Anlageschwerpunkt Deutschland (Stand: 30.04.2004)
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Wertentwicklung nach BVI-Methode |absolut p.a Rentenkennzahlen*
im Kalenderjahr +1,1% - durchschnittl. Kurs 103,3 %
der letzten 12 Monate +2,3% - Kupon 4,3 %
der letzten 3 Jahre +16,2% +5,1% laufende Verzinsung 4,2 %
der letzten 5 Jahre +20,1% +3,7% Rendite(Moosmiiller) 3,1 %
der letzten 10 Jahre +72,2% +5,6% Restlaufzeit 4,7 Jahre
der letzten 15 Jahre +152,2% +6,4% Duration 3,7 Jahre
seit Auflegung +166,1% +6,0% mod.Duration 3,6 Jahre

Zeitraum absolut p.a

04.1994 bis 04.2004 +72,3% +5,6%

04.1993 bis 04.2003 + 80,6% +6,1%

10 Jahre 04.1992 b?s 04.2002 + 89,0% +6,6%

04.1991 bis 04.2001 +96,2% +7,0%

04.1990 bis 04.2000 +102,3% +7,3%
Rollierende Wert- 04.1989 bis 04.1999 +110,0% +7,7%
entwicklung 04.1999 bis 04.2004 +20,1% +3,7%

04.1998 bis 04.2003 +29,2% +5,2%

5 Jahre 04.1997 bis 04.2002 +26,1% +4,7%

04.1996 bis 04.2001 +28,7% +5,2%

04.1995 bis 04.2000 +31,8% +5,7%

04.1994 bis 04.1999 +43,4% +7,5%

Wertentwicklung p.a. seit Fondsauflegung (01.06.1987)

1 6() 0
13,7%
e 12,3% 13,1% Durchschr?ittliche
12% Wertentwicklung
10,1% 10,4% 6,0% p.a.

10%

8% 7.5%

0,

6% 5,6% . 5,6%

4% 1-3,0% —3,2%

2% 4

0%
2%

-2,2%

-4%

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

* siche Erlduterungen auf der letzten Seite



Alte Leipziger Trust FondsR

Empfohlene . .
Anlagedaver Erstausgabe Mindestsparbetrag [Einmalanlageab  [Auszahlplan ab ISIN
10 Jahre 1. Juni 1987 50 EUR 750 EUR 15.000 EUR DE0008471616
Ausgabepreis |Ricknahmepreis Fondsver mogen ﬁ:iczgg;ng am Geschéaftgahr Halbjahresbericht
43,44 EUR 42,17 EUR 62,18 Mio. EUR 1,57 EUR/Anteil 01.10 - 30.09. per 31.03.
Ausgabe- Depptfuhrungs— Depc.)ltbank- Vervyaltungs— TER Depotbank
aufschlag gebiihr ver gltung vergltung
0,05% p.a. des Kurs-

0, 0, 0, 0, )

3% wertes, mind. 8,90 EUR 0,05 % p.a. 0,5 % p.a. 0,60% ING BHF-BANK AG
Aufteilung des Fondsvolumens nach Rentensegmenten
Unternehmens-
audlénd. Staatsanleihen anleihen

Bundesanleihen
19%

Pfandbriefe
50%

24%

Zinsanspriche
2%

Bankguthaben

1%

Bankschuld-

verschreibungen

2%

Aufteilung des Fondsvolumens nach Laufzeiten

l FondsR

HREXP

23,5%

18,1%

65% 63%

§.O’WA

é\/&
x\SQ
Kennzahlen* AlteLepziger Trust FondsR REXP
Volatilitit p.a. +2,9% +3,4%
max. Verlust (gleitend) -4,8% -4,6%
K ennzahlen fiir Langste Verlustperiode 6 Moilate 6 Mo;late
15-Jahres. Alpha +0,1% +0,0%
Zitraum Beta ‘ +0,8 +1,0
Tracking Error p.a. +1,6% +0,0%
Sharpe Ratio +148,7% +147,6%
Treynor Ratio +5,7% +5,0%
Information Ratio +0,1 +0,0

* siehe Erlduterungen auf der letzten Seite



Alte Lelpziger Trust Fonds A

Aktienfonds mit Anlageschwerpunkt Deutschland (Stand: 30.04.2004)
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Wertentwicklung nach BVI-Methode |absolut p.a. TOP 7in % des Fondsvolumens
im Kalenderjahr +1,9% - Deutsche Bank +8,5%
der letzten 12 Monate +34,1% - E-ON +7,7%
der letzten 3 Jahre -31,3% -11,7% BASF +7,5%
der letzten 5 Jahre -26,8% -6,1% Siemens +6,9%
der letzten 10 Jahre +56,3% +4,6% DaimlerChrysler +6,6%
der letzten 15 Jahre +177,3% +7,0% Bayer +4,5%
seit Auflegung +172,5% +6,1% Air Liquide +4,4%

Zeitraum absolut p.a.

04.1994 bis 04.2004 +56,4% +4,6%

04.1993 bis 04.2003 +53,3% +4,4%

10 Jahre 04.1992 bis 04.2002 +153,6% +9,8%

04.1991 bis 04.2001 +214,6% +12,1%

04.1990 bis 04.2000 +275,6% +14,2%
Rollierende Wert- 04.1989 bis 04.1999 +278,9% +14,3%
entwicklung 04.1999 bis 04.2004 -26,8% -6,1%

04.1998 bis 04.2003 - 45,4% -11,4%

5 Jahre 04.1997 bis 04.2002 +36,4% +6,4%

04.1996 bis 04.2001 +109,9% +16,0%

04.1995 bis 04.2000 +218,2% +26,0%

04.1994 bis 04.1999 +113,7% +16,4%

Wertentwicklung p.a. seit Fondsauflegung (01.06.1987)

50% 42,8%

40% 35,7% 37.2% 29.79% 34,0%
, 7%

-11.0% 13 705
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AlteLepziger Trust FondsA

Empfohlene . .
Anlagedauer Erstausgabe Mindestsparbetrag Einmalanlageab |Auszahlplanab [ISIN
10 Jahre 1. Juni 1987 50 EUR 750 EUR 15.000 EUR DE0008471608
Ausgabepreis [Rucknahmepreis Fondsver mdgen Ausschattung am Geschéftsjahr  |Halbjahresbericht
14.11.2003
58,84 EUR 56,04 EUR 153,98 Mio. EUR 0,65 EUR/Anteil 01.10 - 30.09.  [per 31.03.
Ausgabeauf- Depgtfuhrungs— Depqltbank- Vervy.altungs- TER Depotbank
schlag geblhr vergutung ver gutung
0,05% p.a.des Kurs-
0, 0, 0, 0, )¢
5% wertes, mind, 8.90 EUR 0,05 % p.a. 1,50 % p.a. 1,08% ING BHF-BANK AG
Auftellung des Fondsvolumens nach M ar ktsegmenten
DJ EuroSTOXX50
16%
Kasse
2%
DAX

82%

Aufteilung des Fondsvolumens nach Branchen

17,1%

2,0%

13,6%
11,9%

11,1%

10,8%
10,1%

6,4%

2,5%

2,9%

1,3%

1,1%

1,1%

0,6%

K ennzahlen* AlteLeipziger Trust FondsA DAX
Volatilitdt p.a. +19,9% +23,4%
max. Verlust (gleitend) -46,2% -48,7%
K ennzahlen fiir Léngste Verlustperiode 6 Monate 5 Monate
15-Jahres- Alpha +0,1% -
Zeitraum Beta : +0,8 +1,0
Tracking Error p.a. +6,3% -
Sharpe Ratio +25,0% +22,9%
Treynor Ratio +6,0% +5,4%
Information Ratio +0,0 -

* siehe Erlduterungen auf der letzten Seite



Alte Lelpziger Trust Aktien Europa

Aktienfonds mit Anlageschwerpunkt Europa (Stand: 30.04.2004)
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TOP 7in % des Fondsvolumens

Wertentwicklung nach BVI-Methode |absolut p.a.
im Kalenderjahr +2,0% - Total 6,9%
der letzten 12 Monate +19,8% - Royal Dutch 5,6%
der letzten 3 Jahre -34.2% - 13,0% BASF 4.4%
der letzten 5 Jahre -17,5% -3,8% Telefonica 3,8%
der letzten 10 Jahre = - Nokia 3,8%
der letzten 15 Jahre - - Siemens 3,3%
seit Auflegung -11,0% -2.2% Aventis 2,9%
Wertentwicklung p.a. seit Fondsauflegung (01.03.1999)
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Alte Lepziger Trust Aktien Europa

Empfohlene . .
Anlagedauer Erstausgabe Mindestsparbetrag Einmalanlage ab Auszahlplanab  [ISIN
10 Jahre 1. Marz 1999 50 EUR 750 EUR 15.000 EUR DE0008471764
Ausgabepreis Rucknahmepreis Fondsver mdgen Ausschattung am Geschéftsjahr Halbjahresbericht
14.11.2003
45,02 EUR 42,88 EUR 36,32 Mio. EUR 0,42 EUR/Anteil 01.10 - 30.09. per 31.03.
Ausgabe- Depptfuhrungs— Depqltbank- Vervyaltungs- TER Depotbank
aufschlag gebuhr vergutung vergutung
0,05% p.a. des Kurs-
0, 0, 0, 0, )¢
5% wertes, mind. 8,90 EUR 0,05 % p.a. 1,50 % p.a. 1,37% ING BHF-BANK AG
Aufteillung des Fondsvolumens nach L andern
Deutschland Niederande
24% 0
Spanien
12%
Frankreich Italien
32% 10%

1% 4%

Finnland

Auftellung des Fondsvolumens nach Branchen
16,4%  16,2%

11,4%
10,0%

8,0%

7,0% 7,0%

4.2%
<7 36%

3,2%

32%  2,9%

2,6%

17%  15%

Kennzahlen* AlteLeipziger Trust Aktien Europa DJ EuroSTOXX50

Volatilitdt p.a. +20,5% +22.8%

max. Verlust (gleitend) -39,6% -40,8%

Léngste Verlustperiode 6 Monate 5 Monate
Kennzahlen seit |Alpha - 0,0% +0,0%
Fondsauflegung |Beta +0,9 +1,0

Tracking Error p.a. +6,7% +0,0%

Sharpe Ratio -20,9% -19,7%

Treynor Ratio -5,0% -4,5%

Information Ratio -0,0 +0,0

* siehe Erlauterungen auf der letzten Seite



Alte Lelpziger Trust Fonds G5A

Aktienfonds mit internationalen Anlageschwerpunkten (Stand: 30.04.2004)
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Wertentwicklung nach BVI-Methode |absolut p.a. TOP 7in % des Fondsvolumens
im Kalenderjahr +5,3% - Toyota Motor 2,6%
der letzten 12 Monate +21,3% - Canon 1,8%
der letzten 3 Jahre - 35,6% -13,7% Millea Holdings Inc 1,5%
der letzten 5 Jahre -27,9% -6,3% Total 1,5%
der letzten 10 Jahre = - Exxon 1,5%
der letzten 15 Jahre - - Procter Gamble 1,5%
seit Auflegung +27,1% +3,2% General Electric 1,4%

Wertentwicklung p.a. seit Fondsauflegung (16.09.1996)
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Alte Leipziger Trust Fonds G5A

Empfohlene

Anlagedaver Erstausgabe Mindestsparbetrag |Einmalanlage ab Auszahlplan ab ISIN
10 Jahre 16. September 1996 50 EUR 750 EUR 15.000 EUR DE0008471715
Ausgabepreis  [Rucknahmepreis Fondsver mdgen ﬁlislcggg;ng am Geschaftgahr Halbjahresbericht
58,94 EUR 56,13 EUR 20,05 Mio. EUR 0,36 EUR/Anteil 01.10 - 30.09. per 31.03.
Ausgabe- Depptfuhrungs— Depc.)ltbank- Vervyaltungs- TER Depotbank
aufschlag gebiihr vergltung vergltung
0,05% p.a. des Kurs-
0, 0, 0, 0, )
5% wertes, mind. 8,00 EUR 0,05 % p.a. 1,50 % p.a. 1,42% ING BHF-BANK AG
Aufteilung des Fondsvolumens nach L andern
Deutschland Kasse
7% 1%
Grossbritannien
7%
Frankreich Japan
9% 40%
Vereinigte Staaten
36%
Aufteilung des Fondsvolumens nach Branchen
15,4%
10,8%
8,5%
6,9% 6,6%
28% 51% 50% 50% 5,0%
i ,U70 ,U70 ,U70 4. 7%
. 4,2%
’ 38% 3,6%
° 32% 2 7%
1,9%
0,6% 0.9% 0506

Kennzahlen* Alte Leipziger Trust Fonds G5A MSCI WORLD

Volatilitét p.a. +17,6% +16,1%

max. Verlust (gleitend) -34,1% -26,0%

Léngste Verlustperiode 6 Monate 5 Monate
Kennzahlen seit |Alpha -0,1% +0,0%
Fondsauflegung |Beta +0,9 +1,0

Tracking Error p.a. +11,1% +0,0%

Sharpe Ratio +6,8% +22,9%

Treynor Ratio +1,4% +3,7%

Information Ratio -0,0 +0,0

* siche Erlduterungen auf der letzten Seite



Erlauterungen zu den
Fondskennzahlen:

Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte
Nettorendite, die ein Anlagefonds erwirt-
schaftet. Sie wird auch als Uberschuss-
rendite bezeichnet. Mit ihr soll der In-
formationsvorsprung des Managers gegen-
iber dem Markt gemessen werden. Ist
Alpha positiv, verfiigt der Fondsmanager
gegeniiber dem Markt iiber einen Infor-
mationsvorsprung. Ein Indexfonds hat ein
Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozen-
tuale Verdnderung der Fondsrendite an,
wenn der Vergeichsindex um ein Prozent
fallt oder steigt. Ist die Messlatte z.B. der
DAX, so sagt ein Beta von eins, dass die
Kursveranderungen des Fonds mit denen
des DAX vergleichbar sind. Liegt es
dartiber, ist der Fonds aggressiver. Ein
Wert iiber (unter) eins bedeutet also im
Schnitt eine stirkere (schwé chere) Bewe-
gung des Fonds gegeniiber dem Ver-
gleichsindex. Ist Beta kleiner null, so
verhilt sich der Kurs des Fonds gegenldu-
fig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das
Verhéltnis von Mehrrendite und Mehrri-
siko eines Fonds gegeniiber dem Ver-
gleichsindex. Bei einer hohen Information
Ratio macht sich die vom Index abwei-
chende Anlagestrategie des Fondsmana-
gements fiir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante
Anlagestrategie (z.B. Aktienanlage) auch
attraktive Ertrdge gegeniiber dem risiko-
losen Zins (z.B. der 3-Monats-EURIBOR)
abwirft. Darunter versteht man die Uber-
schussrendite eines Fonds pro Risikoein-
heit, also die iiber die sichere Geldanlage
hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird
anschliefend durch die Volatilitit des
Fonds geteilt. Je hoher die Zahl, desto
mehr Rendite bei gegebenem Risiko hat
der Fondsmanager erwirtschaftet. Bei
negativer Performance des Fonds ist die
ausgewiesene Kennzahl nicht assagefd-
hig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die
jéhrlichen Kosten eines Fonds an, die
zusitzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen.
Sie wird jeweils fiir das vergangene (&-
schiftsjahr ermittelt. In der auf das durch-
schnittliche Fondsvermodgen bezogenen
Gesamtkostenquote sind Management-,
Verwaltungs- und andere Kosten enthal-
ten. Aufwendungen, die aus Kéaufen und
Verkdufen innerhalb des Fondsvermdgens
entstehen, werden nicht beriicksichtigt.

Tracking Error

MaB fiir die Abweichung der Fondsren dite
zur Rendite des Vergleichsindex iiber
einen bestimmten Beobachtungszeitraum,
ausgedriickt in Prozent. Es entspricht der
Volatilitdt der aktiven Rendite des Fonds.
Der Tracking Error ist umso kleiner, je
passiver ein Investmentfonds gemanagt
wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschuss-
rendite des Fonds gegeniiber einer Fest-
geldanlage und teilt diese Differenz durch
die Sensitivitdt des Fondspreises beziiglich
Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt
damit den Mehrertrag — verglichen zur
risikolosen Anlage — pro Risikoeinheit
wieder. Abweichend von der Sharpe Ratio
wird hier allerdings nur auf das Marktri-
siko (anstatt auf das Gesamtrisiko =
Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abge-
stellt. Bei negativer Performance des
Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht
aussagefahig.

Volatilitat

Das Mal} fir die historische Schwan-
kungsbreite des Preises eines Wertpapiers
bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines
Wertpapiers stark auf und ab, spricht man
von einer hohen Volatilitdt. Fiir den Anle-
ger resultiert daraus die Chance auf schnel-
le und hohe Kursgewinne — aber auch die
Gefahr fiir ebenso schnelle Verluste.

Wir informieren Sie Uber die aktuellen
Tagespreiseunserer Fonds:

- Uberregionale Presse
(z.B. Frankfurter Allgemeine Zeitung,
Siiddeutsche Zeitung, Die Welt,
Handelsblatt, Borsenzeitung)

- ARD- und ZDF-Text ab Tafel 760 ff.
bzw. 700 ff., Phoenix-Text ab Tafel
200 ff.

- Telefonansage (06171) 66 31 38

- Faxabruf (06171) 66 46 67

- www.alte-leipziger-trust.de

Erlauterungen zu den
Rentenkennzahlen:

Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittli-
che Zeitspanne, iiber die ein Anleger sein
Kapital in einer Anleihe gebunden hat,
wenn er sie bis zur Endfilligkeit halt
(mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel:
Die Duration einer Nullkuponanleihe
entspricht der Restlaufzeit der Anleihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder
Dividendenscheine, die das Recht zum
Empfang filliger Zinsen verbriefen. Eine
groBere Anzahl hiervon wird auch als
Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende
Kennzahl zur Ertragsermittlung bei Anlei-
hen, bei der Nominalzins und Kaufkurs
einer Anleihe, nicht aber der Riickzah-
lungskurs  beriicksichtigt werden. Die
laufende Verzinsung wird umso hoéher, je
weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter
dem Nennwert der Anleihe liegt.

Modified Duration

Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitét
einer Anleihe gegeniiber Verdnde rungen
der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des auf-
gewendeten Kapitals. Es lassen sich ver-
schiedene Renditebegriffe unterscheiden:
Bruttorendite, Nettorendite, Anlegerren-
dite, Dividendenrendite, Emissionsrendite,
Umlaufrendite, Total Return. Zur Ermitt-
lung des Ertrags bei Anleihen gibt es
verschiedene rechnerische Methoden. Die
einfachste ist die laufende Verzinsung. Die
Effektivzinsberechnung nach Moosmiiller
zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene
Laufzeiten linear abgezinst werden und die
Umrechnung der Kupon- in die Jahresren-
dite exponentiell erfolgt.

Restlaufzeit
Die bis zur Filligkeit des Wertpapiers
verbleibende Zeitspanne.
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Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert,
fur die Richtigkeit wird jedoch keine Gewéahr
iibernommen. Der Invest-Report ersetzt nicht
eine aktuelle ankger- und produktbezogene
Beratung. Alleinverbindliche Grundlage des
Erwerbs von Fondsanteilen ist der jeweils
giiltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit
dem letzten Rechenschaftsbericht und — falls
dieser alter als acht Monate ist — dem letzten
Halbjahresbericht. Vergangenheitslaten sind
keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklun-
gen der Fonds.
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